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La gestion systématique du futur

Gérants-Associés: Jean Alain SCARPACI & Arnaud SCARPACI

Actif net au 28/10/11: 331873 EUR Périodes VIP Prudent Indice de référence
Valeur liquidative: 86,56 EUR 1 mois 1,22% 1,31%
Date de création: 21/12/2007 2 mois -0,91% 1,99%
VL de création: 100,00 EUR 3 mois -6,88% 0,00%
Valorisation: hebdomadaire 6 mois -6,61% 0,57%
Indice de référence: 75% EuroMTS 3-5 ans + 25% MSCI WORLD € Exercice (2011) -7,58% -1,48%
Horizon recommandé: Supérieur a 5 ans Création (21/12/2007) -13,44% 7,85%
Frais de souscription: Néant

Frais de sortie: Néant

Frais de gestion: 1,25% TTC

Frais de surperformance: 15% au-dela de la performance de I' EuroMTS 3-5 ans

Dépositaire: CM-CIC Securities Valorisateur: AGILIS GESTION

100,00%

Notre gestion vise a sélectionner les meilleurs OPCVM pour la gestion d'actifs. Plusieurs partenaires
additionnent ainsi leurs savoir faire dans le cadre d'une approche systématique, complétée par une allocation
géographique et sectorielle spécifique (Asie et Inde / Europe de I'Est - Or et matieres premiéres).

L'objectif du fonds est d'assurer une croissance du capital en utilisant de fagon équilibrée les OPCVM
monétaires et obligataires et les OPCVM actions. Ainsi, des criteres techniques tels que I'encours minimal, la
qualité du dépositaire et des contreparties sont également pris en compte dans le choix final des OPCVM. 100%
de linvestissement du fonds s'effectue sur des OPCVM qui sont eux-mémes investis dans des valeurs
mobiliéres de type actions, obligations ou monétaires du monde entier sans restriction ou limitation quant a la
diversification industrielle, sectorielle, géographique ou autres. ACTIONS TAUX LIQUIDITES
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Au cours du mois d'octobre 2011, le spread CDS 5 ans France Allemagne s'est envolé a prés de 120 bps WAIP el

pendant que les taux longs italiens ont dépassé le seuil des 6% sur la maturité 10 ans ce qui a affecté les i —Indice de référence

indices obligataires (EuroMTS 3-5 ans : -1,18%). Les marchés actions (MSCI World EUR: +7,52%) ont Paiv o
profité d'une rechute de l'aversion au risque suite a l'attitude pro active du couple franco-allemand qui a 120 —Indice de surperformance - MY
montré sa volonté de sauver le soldat grec et I'ltalie en renforgant le Fonds Européen de Stabilité Financiére _— M’ \W\"’V\ ,ﬁll
jusqu'a 1000 milliards EUR. Aux Etats Unis, les indices ont rebondi sous l'effet de la surperformance des

technologiques mais aussi des bons résultats de valeurs cycliques industrielles cycliques pour le compte du 112 N/\‘/'/

troiséme trimestre a limage de Catterpillar; les valeurs financiéres comme Goldman Sachs ou encore Bank| A/_,J’

of America ont publié des résultats relativement faibles mais largement anticipés par le consensus. Dans les 108 A hn AN

pays émergents, les marchés chinois ont bénéficié de statistiques économiques encourageantes: la hausse / /,\/ Vv '\/"\/"\,\f\/\/
des prix du CPI s'est atténué un peu en septembre, a 6,1%. Au Brésil, le marché a progressé a la faveur de| |,

I'annonce du projet de recapitalisation des banques de la zone euro et de I'amélioration des statistiques
économiques aux Etats-Unis. De plus, une décélération importante de l'inflation des produits alimentaires aj 100
pu étre observée. En Inde, le début de la publication des résultats a commencé avec Infosys, qui a publié
des résultats meilleurs qu'anticipés. 9%
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La meilleure performance a été enregistrée par le fonds AGIR MONDE bénéficiant de sa surpondération en

valeurs industrielles et en valeurs du secteur énergie du fait de la hausse de I'or noir avec la résolution du 88 W
conflit en Lybie. Sur les fonds obligataires, on peut relever la bonne performance du Templeton Global Bond \/‘
qui a profité de ses investissements en obligations de pays core (France-Allemagne-Finlande) et en 84
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obligations & rendement plus élevés (Malaysie-Corée du Sud). Les plus mauvaises performances ont été 'é 8888888888 § 822883228 § g g 8222228 Ese g SCEEZSEEESEE
enregistrées par le fonds Groupama Index Inflation et Oblig Inflation World impactés par les tensions sur les NS S N N N N N N Y N N Y Y N N NS RS o s s
taux longs italiens et frangais courant Octobre. Au niveau de nos transactions, nous avons vendu 85885882850 52585958858s555855858588855555055Ssa8=¢
I'ensemble des fonds pour générer 100% de liquidités fin octobre étant donné que la gestion des contrats MRS SIS SIS EE RS S e e S = e EEreegEeeeoseeeeeeeeee
VIP sera déléguée a une autre société de gestion.
Plus fortes évolutions sur un trimestre Principales rotations
HAUSSES % de hausse ACHATS Total: 0 % de l'actif 0.00%
Obligations Convertibles o
Agir Monde 448% Obligations Internationales C0Cce
Agir Europe ** 3.44% Obligations High Yield 0,00%
Obligations Long Terme 0,00%
Frank Temp Inv Glb Bd-A-Ah€ 2,32% Obligations Emergentes 0,00%
. X e 0,00%
BAISSES % de baisse  |VENTES Total: 10 % de I'actif Fonds Actions Mixtes Diversifiés 0.00% i
. Obligations Indexées Inflation o0 og:00
Groupama Indx Inflation M-I -0,16% Groupama Index Inflation 11,39% Monétaires et Liquidités
Oblig Inflation World-H€ ** -0,14% Oblig Inflation World 11,19% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Amundi-Bd GI Aggregate-Auc ** -0,05% Templeton Asian Bond 11,13%

*Achat en cours de période ** Vente en cours de période

Avertissement : Le présent document est fourni a titre d’information et ne présente aucun caractére contractuel. Une attention particuliére a été portée quant a la nature claire et non
trompeuse des informations fournies dans le présent document. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Les performances correspondent a celles de
’OPCVM, la performance individuelle de chaque client dépendant de sa date d’entrée dans le profil. L’attention du lecteur est attirée sur le fait que le traitement fiscal dépend de la situation
individuelle de chaque investisseur et qu'il est susceptible d’évoluer.




