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(crée le 7 juin 2002, VL d'origine 100 €
code ISIN FRO0O07072509,FCP)

Portefeuille investi entre 75 & 100% en actions fra  ncaises et/ou europeennes
Portefeuille investi au minimum a 50% en actions fr  ancaises

Exposition aux Marchés Actions entre 0 et 200% Maxi  mum

Indice de Référence : 100 % CAC40

Typologie de clientele MIF: Non professionnel et pr  ofessionnel
Classification AMF : Diversifié

Le prospectus détaillé de TOPCVM est disponible su  r simple demande auprés de la Sociéte de
Gestion ou sur le site : www.agilisgestion.fr

Ce document est une simple présentation commerciale et ne saurait remplacer le prospectus détaillé.

Conformeément a I'article 314-76 du reglement généra | de 'AMF, le client peut recevoir, sur demande
de sa part, des précisions sur les rémunérationsre  latives a la commercialisation du présent produit.
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(creé le 7 juin 2002, VL d'origine 100 €

code ISIN FRO007072509,FCP)

FCP Euro de droit francais

Frais de souscription: de 0% a 3% maximum
Frais de sortie: Néant

Frais de gestion: 2% TTC (hors frais de courtage)

Frais de surperformance: 20% au -dela de la performance de l'indice de référence :
CAC40

Valorisation: quotidienne
Dépositaire: CM CIC Securities / Valorisateur: CM C  IC AM (Groupe Crédit Mutuel)
Durée de placement recommandée: 5 ans
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C’est I'addition de deux savoirs faire
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Principes:
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Etapes du process:

Mise & jour de I'allocation cible Mise a jour des bases de donnees:
et définition du cycle de marché Stoxx 600, SBF120, SP500 et BOVESPA

Définition des stratégies disponibles:
-Dynamique, High Correlation et Value en uptrend
- Défensif, Rendement, Pure Trend et Opportunité en downtrend

Définition des stratégies mises en portefeuilles

¥

Fiche valeur justifiant la transaction
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» Criteres de sélection des actions: description
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» Criteres de sélection des actions: conditions a remplir
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Criteres de sélection des actions: les strategies

Stratégies

Défensif Sécurité

Défensif Rendement

Dynamique

High Correlation

Pure Trend

Opportunité

Value

Croissance Valorisation

Croissance/ PE >1

Rendement > 3% et
Croissance/ PE >1

Croissance des BPA
estimées positive

PE estimé actuel < PE
estimé 1 mois
Croissance/PE> 0.8

Profitabilité Risque

Risque faible

Croissance ROE 1
mois estimé > -0.5% ET
Variation endettement

1 mois <0

Risque faible & modéré

Ratio d’information
positif
Risque modéré a élevé
Ratio d’'information

positif, Alpha positif et
Beta>1.4

Bear market < -50, taux
de corrélation < 0.6

Ratio d’information
positif et Risque faible

Analyse Technique

RSI <30, Cours
inférieur a la bande
bollinger inférieure et
performance relative
négative
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» Criteres de selection des actions: les regles de sélection d es
titres et strategies
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Criteres de sélection des actions: les cycles de marchés

Achat

Allocation maximale

Neutral

Allocation minimale

Vente

Investissement action

100%
100%

87.5%
75%

75%

Exposition action

200%
100%

87.5%
65%

0% a 55%

Le 30/04/12




» Criteres de sélection des actions: les stratégies
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Justification des transactions:

ELE FP Equiy
FRO00D4254035

EULER HERMES
Tickar

ISIN

Dernier cours 50,45
Date cloture _ 14/02/2012

la fiche valeur a I'achat

|

AN AGILIS GESTION

50,053 ! i

ACTIVITE DE LA SOCIETE

éOMPA RAISON SECTORIELLE

Euler Hermes est le n® 1 mondial de 'assurance-crédit. Le CA par activité se répartit comme
suit

- assurance-crédit (87,1%) : notamment couverture des risques de non-paiement ou de
défaillance des acheteurs domestiques et étrangers et couverture des risques politiques ;

- autres (12,9%) : assurance contre la malveillance des salariés, réassurance de préts aux
particuliers et gestion des garanties export pour le compte de I'Etat allemand .

La répartition géographique du CA est la suivante : France (17,9%), Allemagne (35,6%),
Amériques (9.8%), Asie-Pacifique (2,8%) et autres (33,9%) .

Nom sociéié Notation Risque G/IPE Growth Drvd Volatilité 1 an
EULER HERMES SA 3 medium risk 1,66 A 4,85 7,93 31,17

Secteur
Nonlife Insurance a4r T

FEENR TR

LEGAL & GENERAL GROUP PLC

POINTS FORTS POINTS FAIBLES

COMPARAISON HISTORIQUE

Croissance réguliere du chiffre d'affaires
Rating AA- chez S&P

Affiliation a Allianz en systéme holding
Leader de I'assurance crédit

Forte dépendance a l'assurance crédit
Risque de décollecte chez Allianz impactant
Euler Hermes

[Fom sociers
[EULER HERMES SA

12022012
&

Ratio inf GPE PE

1,40 7,63

7.30

654

B[S 3

7,08

=

7.08

SEEEEEE

-

688
621
621

OPPORTUNITES MENACES

NOTATION GLOBALE

Besoin en assurances dans les pays
émergents

Forte exposition & I'Europe du Nord
Dépendance au secteur immaobilier

—

EPS EPS Delta 3M Growth LT

7,553 0

PE estimé A+1
7.612942613

485
Div Yield
7.881786635

PETan
9.618

GIPE
1.66

o
DIVIDENDE




e Justification des transactions: la fiche valeur a la vente

Ticker ELE FP Cquity
ISIN FRO004254035

EULER HERMES

Dernier cours 56,60
Date cloture _ 21/02/2012

Justit AN AGILIS GESTION

: s,

ACTIVITE DE LA SOCIETE

Euler Hermes est le n° 1 mondial de 'assurance-crédit. Le CA par activité se répartit comme
suit :

- assurance-crédit (87,1%) : notamment couverture des risques de non-paiement ou de
défaillance des acheteurs domestiques et étrangers et couverture des risques politiques ;

- autres (12,9%) : assurance contre la malveillance des salariés, réassurance de préts aux
particuliers et gestion des garanties export pour le compte de I'Etat allemand .

La répartition géographique du CA est la suivante : France (17,9%), Allemagne (35,6%),
Amériques (9,8%), Asie-Pacifique (2,8%) et autres (33,9%) .

Secteur
Nonlite Insurance

=AY = LW R G R W R =

COMPARAISON SECTORIELLE

Nom sociéd Notation Risque G/PE Growth Dvd Volatilité 1 an
EULER HERMES SA 2 medium risk 1,61 4,85 7,76

8910
854
2,07
876

0, 855

POINTS FORTS POINTS FAIBLES

76
COMPARAISON HISTORIQUE

Croissance réguliére du chiffre d'affaires
Rating AA- chez S&P

Affiliation & Allianz en systéme helding
Leader de I'assurance crédit

Forte dépendance a l'assurance crédit

Risque de décollecte chez Allianz impactant
Euler Hermes

LER HERMES SA

Ratio inf GPE PE

7.85

P1
177022012
P2

7.84

218

OPPORTUNITES MENACES

NOTATION GLOBALE

Besoin en assurances dans les pays
émergents

Forte exposition & 'Europe du Nord
Dépendance au secteur immobilier




Principes:

Classe Actif
Asset Allocation
Commodity

Real Estate

Styles
Honell Airaue
Commodities . hAS'EJ

Contrarian Asie hors Japon
Corporate Europe de I'est

Apprnche pays ZDI'IE auro
Devise Europe ex UK

Marchés émergents Union Européenne
Marchés globaux Moyen orient
Govies Pays nordiques
Sectoriel Amerique du Nord

Growth Amériue Latine

Value
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Criteres de sélection:

Achat Allocation Neutral Allocation Vente
Maximale Minimale
RSI<70 DI+> DI- Par défaut MACD< Signal MACD<0
MACD

MACD> Signal Cours Cours Cours
MACD >MM20jours <MM20jours <MM20jours

ADX>20 ADX>20

DI+>Dl-, DI-<20 DI->DI+

Niveau de volatilité s ilité Criteres de volatilité

Faible Volatilité 1 Mois < Volatilité 3 mois
et Volatilité 3 mois < Volatilité 6 mois

et Volatilité 6 mois < Volatilité 1 an

Modérée Volatilité 1 Mois < Volatilité 3 mois
et Volatilité 3 mois < Volatilité 6 mois

et Volatilité 6 mois > Volatilité 1 an

Neutre Volatilité 1 Mois < Volatilité 3 mois
et Volatilité 3 mois = Volatilité 6 mois

et Volatilité 6 mois > Volatilité 1 an

Positive Volatilité 1 Mois < Volatilité 3 mois
et Volatilité 3 mois > Volatilité 6 mois

et Volatilité 6 mois > Volatilité 1 an

Elevée Volatilité 1 Mois > Volatilité 3 mois
et Volatilité 3 mois > Volatilité 6 mois

et Volatilité 6 mois > Volatilité 1 an
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Etapes du process:

Mise a jour de l'allocation cible
et définition du cycle de marché
Pour chaque ETF

Définition des recommandations a I'achat:
-Signal d’allocation
- Calibrage de la volatilité
- Vérification de la liquidité et du volume

Définition des recommandations a la vente par défaut:
-Signal d’allocation
- Monitoring de la volatilité
- Critéres discriminants (ratio d’information <0, G/PE<1, RSI>70)

Fiche valeur justifiant la transaction
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Justification des transactions: la fiche valeur a I'achat

LYXOR ETF M5CI EMU VALUE

VAL FP Equiy Demier cours a7,33
FROD10158781 Date clofure 18/01/2012

300
853

A

_ﬁnn' AGILIS GESTION

ACTIVITE DE LA SOCIETE

Lywor ETF MSCI EMU Value est un Fonds Commun de Placement frangais coordonng, coté, et négociable en continu en
Bourse comme une simple action. Il répligue I'&volution & la hausse comme a la baisse de lindice MSCI EMU Value Nat
Total Return. Le porteur s'expose princi 1t AL fisques

- Risgue de perte en capital car le capital investi ne bénéficie d'aucune garantie.

- Risgue que l'objectit de gestion de 'ETF ne soit que partiellement atteint.

- Risgue de contrepartie résultant de ufilisation dinstruments financiers a terme (limité a tout moment a 10

%% de I'actif net de I'ETF par contrepartie).

- L'ETF est expose a 100 % aux risques de marche liés aux évolutions des cours des actions composant

l'indice sous jacent de 'ETF, et donc & un risque 2 la baisse de ce demier.

- Risgue de change lié a I'évoution de la (des) devise(s) de référence (autres gue la devise de la part de

I'ETF) de lindice sous-jacent de 'ETF et/ou des composants de cet indice.

- Le porteur s'expose au travers de I'ETF & un secteur défini, donc pouvant représenter une moindre

diversification des aclifs par rapport a un indice global et par conséguent une relative conceniration sur des

valeurs d'un méme secteur.

Nom sockits
LYXOR ETF MSC1 EMU VALUE

Sous Jacent
MSCI EMU VALUE NR
Pear groups

1,:1 856435438 4747017425 1969540855

COMPARAISON SECT OFHELLE

PE

Dvd

\I'I)hl

\I'uhlllﬂ1 an

32
2 1an

TOTAL SA
SANOF
TELEFONICA SA
BASF SE
BANCO SANTANDER SA
ENISPA
ALLIANZ SE-REG
EONAG
ENF PARIBAS
BANCO BILEAQ VIZCAYA ARGENTA
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG

6,18
7,65

iﬁﬂiiiisiiﬁg

I

PRINCIPAUX COMPOSANTS

COMPARAISON HISTORIQUE

FRANCE
FRANCE
SPAIN
GERMANY
SPAIN
mALY
GERMANY
GERMANY
BNP PARIBAS FRANCE
BANGO BILBADVEGAYA SPAIN
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG GERMANY

BEREENEENEE

[Fom sociee
ILYXOR ETF MSCI VALUE

Perlodes  Return ETF Return B.

P-1

-0.12% 0,08%

2,51%

S

0,15%

-13,38%

ALLOCATION PAYS ALLOCATION SECTEURS

Fid 28,25 1]
NOTATION GLOBALE

PRINCIPAUX
COMPOSANTS
il & Gas 10,2% 11,31%|
Financials 80% 30,08%
Health care T.81%|
Uniities: 12.98%,|
Telecommunications. 13,69%|
Basic Materials 0.7 0%
Industrials 6345
Consumer Goods B,16%|

PRINCIPALX
COMPOSANTS TOTAL SECTEURS TOTAL

[LYX OR ETF MSCI WVALUE

Investissement Minimum

ENlgIbilis (FEA'SRD)

Technos 2,15%|

Taux dividends

BELGIUM

Signal allocation

‘Nombre COMpPosSants

[GRECE




e Justification des transactions: la fiche valeur a la vente

e
LYXOR ETF MSC1 EMU VALUE
WAL P Eamy Do cous e AR AGILIS GESTION

875
FRO010168781 Date cloiure 24/01/2012 87,4 - b

ACTIVITE DE LA SOCIETE COMPARAISON SECTORIELLE
G/PE PE Growth Dvd Volatillé 1 an

Lyxor ETF MSCI EMU Value est un Fonds Commun de Placement frangais coordonné, coté, et négociable en confinu en LYXOR uvu.u: 1,37  0,48440488 4467063892 1,965714318 2714167

Bourse comme une simple action. Il répligue I'évolution & la hausse comme a la baisse de lindice MSCI EMU Value Net o Tickar
Total Return. Le porteur s'expose principalement aux risgues suivants : MSC] EMU VALUE NR MTEMO0OV Index
- Risque de perte en capital car |2 capital invest ne bénéficie d-aucune garantie.

- Risque que I'objectif de gestion de 'ETF ne soit gue partiellement atteint.

- Risque de contrepartie résultant de Iutilisation dinstruments financiers a terme (limité a tout moment a 10
% de I'actif net de 'ETF par contrepartie).

- UETF est exposé & 100 % aux risques de marché ligs aux évolutions des cours des actions composant
lindice sous jacent de 'ETF, et donc a un nisgue a la baisse de ce demier.

- Risque de change lié & 'évoution de la (des) devise(s) de référence (autres que la devise de la part de
I'ETF) de lindice sous-jacent de 'ETF et/ou des composants de cet indice.

- Le porteur s'expose au travers de I'ETF & un secteur défini, donc pouvant représenter une moindre
diversification des actifs par rapport & un indice global et par conséquent une relative concentration sur des
valeurs d'un méme secteur.

BANCO BILBAD VIZCAYA ARGENTA
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG

PRINCIPAUX COMPOSANTS COMPARAISON HISTORIQUE

FRANCE [Nom socks Prix Perlodes  Return ETF  Return B.

FRANCE LYXOR ETF MSCI VALUE

SPAIN 240172012 8737

GEAMANY P-1

SPAIN 230172012 a1

MALY P2

GERMANY 1701202 8548

GEAMANY P-3

FRANCE 23122011
BANCO BILBAO VIZCAYA SPMN P4
DEUTSCHE TELEKOM AG-REG GERMANY 251002011

P-E
2570172011
P-T
220172010

ALLOCATION PAYS ALLOCATION SECTEURS

PRINCIPAUX PRINCIPALIX
COMPOSANTS ToTAL SECTEURS COMPOSANTS
il & Gas 10.21% 11.31%|LYXOR ETF MSCI EMU VALUE
Financials 11,80%
Health care
Lhilities.
Tele communications.
Basic Maerials
Industrials
Consumer Goods
Technos

TOTAL




MATERIALUX DE BASE
BIENS DE CONSOMMATION
PRODUITS TAUX COURTS
TECHNOLOGIE

SOCIETES FINANCIERES
TELECOMMUNICATIONS

PETROLE ET GAZ

SERVICES AL
CONSOMMATEURS

SERVICESAUY COLLECTIVITES
SANTE

OPCVM & LIQUIDITES
INDUSTRIES

T
B 306%
304
. a5%

310%

T,05%

T4 %

8,05%

I
I 15711%

8,57

11,55%

23,008%

0% 5%

10%

15% 200 25%

mFrance Dynamigue 24,07%

mFrance Value 8,25%

B Euwrope Rendement 5,50%:

m Europe Opporiunite 3,65%
Europe Pure Trend 1,27%

BUS Opportunité 3,55%
Carte blanche 7,98%

BFrance Opportunité 3, 22%

mFrance Dividends 5 04%

WEurops Dynamigue 4,41%
Europs Defensif 8,7%

US Dynamigue 1,19%
Fixed Income 1, 04%

Liguidités 7,13%
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Date Titres Buantits WAGERID W5 Sectenr Derize Yalo EUR Allocation LRl
Locale menzulle

3040t FRON02204T5 1600 43 165,00 Indlustrialz ELR: 43 165,00 France Dynamique 1A%
3000442012 APERAM LUOSEAST4404 1600 2033200 Easic Materialz EUR: 20 532,00 France Dynamigue -a.16%
304zt AREYA FRODHDZTI4S 2500 3506250 U ELR: 35 062,50 France Dynamique -20,04%
300442012 EIOMERIELX FROOTO0964TS 2400 145 704,00 Health Care EUR 145 704,00 France Opportunid 1,59%
300442012 BOLSAS ¥ MERCADDS ESPANDLES ESOMIS056139 2400 43 184,00 Financialz EUR: 48 784,00 Europe Fiendement A%
304zt BOLREON S FRODD4S4GETS 3600 74 560,00 il Gias ELR: 74 560,00 France Dynamique -0.38%
3000442012 CARFEFOUR 34 FRODODIZONTE 1850 2503ETE Consumer Servicer EUR: 2505575 France Pure Trend 15,55%
30442012 CIMENTS FRANCAIS FRODDMZ0982 1800 &7 120,00 Industrialz ELR: &7 120,00 France Dividends -3,79%
3040tz CEm NLODDOEE2543 4000 42RENO0  Consumer Goods ELR: 42 Ba0,00 Europe Fiendement -20.76%
300442012 DERICHEBOURS FRODOD0SS 351 3200 20 626,40 Industrialz EUR: 0 626 40 France Dynamique -0,05%
304zt EBROFOODS 54 ESO2501012 3600 4B0T8.00  Consumer Goods ELR: 45 07300 Europe Opportunité -B24%
300442012 EDP-ENERGIAS DE PORTUGAL 54 PTEDPOAMDOOS 20000 43 200,00 Wil EUR 43 200,00 Europe Diefensif -0,26%
300442012 ENAGAS 24 5013036005 3500 46 46250 i EUR: 46 462,50 Europe Fiendement -5,00%
304zt ELILER HERMES 54 FRODD4Z54035 1000 55 510,00 Financialz ELR: 55 510,00 France Dividends -8.15%
3000442012 ELTELEAT COMMUNICATIONS FROOIZ21254 3600 650400 Conzumer Services EUR: 36 504,00 France Opportunid 2,39%
304zt FAIVELEY TRAMSPORT FRODO00SS142 23 34 610,75 Industrials ELR: 3461075 France Dynamique A871%
300442012 FIMALAC FRODDODZTIT 1343 10 672,35 Financialz EUR 40 672,35 France Dividends 2,53%
300442012 GROUPE BRUXELLES LAMBERT 34 BEOOOSTATAN a00 47 165,00 Financialz EUR: 47 165,00 Europe Fiendement -5,70%
304zt ILIAD 54, FROD04DS5313 son 48 625,00 Technology ELR: 45 625,00 France Opportunits 5 36%
300442012 IPSEN FRODI0255150 125 596,00 Health Care EUR 125 596,00 France Opportunid 765
300442012 KESKD O°FJ-B SHE FIO0O000202 2825200 Consumer Services EUR: 25 252,00 Europe Dynamique AT 06%
3040tz KOMIMELLIKE KN Ny NLOOOOODANG2 ; LT4ETO0  Telecommunications ELR: 47 467,00 Europe Pure Trend A7T8%
3000442012 LE NOELE AGE FRODOIRONT 30133,40 Health Care EUR: 30135,40 France Opportunid H279%
300442012 MAUREL ET PROM FROOODOSIOTD 43023,00 il Gia EUR: 43 023,00 France Dividends -4,56%
3040tz PPL CORPORATION USEA3STI060 £2 305,00 Uhilities uso 475182 LU Oppartunitd 0.78%
300442012 GIAGEN Y. HLOOO0Z40000 54 356,00 Health Care EUR: 54 355,00 Europe Opportunitd 5,36%
304zt AL DUTCH SHELL PLC-4 SHS GEONENMLEZS 53 740,00 il Gias ELR: 53 740,00 Europe Fiendement 2.36%
300442012 SAFRAN 24 FRODDODTE2TZ 56 000,00 Industrislz EUR 56 000,00 France Opportunid 161%
304zt SPIR COMMUNIGATION FRODONIETS2 2034800 Consumer Services ELR: 20 548,00 France Dynamique Bt
300442012 STORE ELECTRONIC FRODIDZE2522 aTE2s Industrislz EUR 3753,25 France Opportunid 019%
300442012 TELEPERFORMANCE FROOODOSIZ0T 4574400 Consumer Services EUR: 45 744,00 France Opportunitd -520%
304zt TELEVISION FRANCAISE [TF 1) FRODDONS4500 : 752000 Consumer Services ELR: 17 520,00 France Dynamique -20.49%
3000442012 TOTAL 34 FRODODIZOZTT 115 424,00 il & Ga EUR: 15 dzd 00 France Dividende 57X
304zt VILMORIN & CIE FRODO00SZ51E 4530000 Consumer Goods ELR: 45 500,00 France Opportunits 056%
300442012 IVENDI FRODDXIZTTT 6703200 Conzumer Services EUR &7 032,00 France Dividends 149%
30442012 WINCOR NIXOORF AG DENODADCAYES 16 864,00 Technology ELR: 45 564,00 Europe Pure Trend -20,50%
300442012 ZHRDOTA OTIS 54 50184333512 4717500 Industrislz EUR 4717500 Europe Diefensif -474%
300442012 NEXANS 34 FRODDO04444E 45 315,00 Industrialz EUR: 45 315,00 France Dynamique -25,36%
304zt I DECALEE 54 FROOO0OTESER 26 133,75 nsumer Services ELR: 26 793,75 France Dynamique B4R
3000442012 ORFEA FROOODISATES 50 650,00 Health Care EUR: 50 630,00 France Yalue -441%
304zt PPR FRODONIZ14E5 2529000 Consumer Services ELR: 25 270,00 France Dynamique -2.05%
300442012 CM-CIC OF ET MAT FRODOTSA01TA 34112,00 Mutual Funds EUR 34112,00 Cante Blanche -4,52%
300442012 ETFS ALL COMMOD DJ-UESCIEM GEOOBISKY 35S 1 476,00 Mutual Funds EUR: 31 476,00 Carte Blanche -058%
300442012 ETF$ ENERGY DJ-UESCIEM GEOUEISKTEDE 43 590,00 Mutual Funds EUR 43 590,00 Cante Blanche 3%
300442012 ETFS SILYER GEOOBISKY 328 36 815,00 Mutual Funds EUR: 36 813,00 Carte Blanche -4,25%
304zt L' %0R ETF $&P 500 VI FUTLURE FRODHD263ST 36 876,00 Mutual Funds ELR: 36 876,00 Carte Blanche 0.20%
3000442012 G NOUYELLE ASIE FRODOTA50002 43135,00 Mutual Funds EUR: 43135,00 Cante Blanche A5
304zt MOFP 4 318 0512014 FRODMOTSA663 10 650,60 Fired Income ELR: 106 506,00 Fired Income 0.08%
3000442012 LGUIDITES 125 638,39
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 Analyse des principaux ratios

Evolution des investissements et exposition action sur le m oIS
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Physique

(Actions, Frais de
Obligations, Gestion

OPCVM)

Dérivés
(Futures &
options)

Performance
globale nette:

-27.78% 24.07%

Les performances passées ne sont pas un
Indicateur fiable des performances futures
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Physique

(Actions, Frais de
Obligations, Gestion

OPCVM)

Dérivés
(Futures &
options)

Performance
globale nette:

4349 +0.21%

Les performances passees ne sont pas un
Indicateur fiable des performances futures
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oo | 0330712 |t 0430/ 12 |@, ) Period CEETREY  Deout[RIEIFER B Fin [EEETRERY

Méthode  Tokal Return Unite taPercentage

Methode  Total Return Unité de résultaPercentage

raphe CTR Distrbution - Graphe CTR Distribution
Fartefeuille |« Haut 10 B Portefeuills :
x n i

] 0 i] [i] [1] L] [1] [1]

0.27 BIOMERIEUX NEDPOST 54

0.26 SAFRAN SA FRAMCE TELECOM 54

YIVENDI NATIXIS

QIAGEN N.V, LAFARGE S&

HERMES INTERNATIONAL FAIVELEY TRANSPORT

EASYETF CACS0 DOUBL. AREVA

GROUPE BRUXELLES LA, ACCIONA S8

ROYAL DUTCH SHELL P. CIMENTS FRANCALS

FIMALAC ENEL GREEN POWER SPA

(QUANTA SERVICES INC ALCATEL - LUWCENT

Source : Bloomberg

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS

www.agilisgestion.fr
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Principes de la Gestion des Futures sur Indices: le s dérives tactiques

Les principes:
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310172011
4005,5 Signal d'investissement exposition  Phase cyclique de marché
28janv _Achat
20janv ! ! Allocation maximale Uptrend
19janv Allocation minimale
28janv ! I . \Vente
10janv
EUROMTS 3-5 ANS| 25 janv
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Principes de la Gestion des Futures sur Indices: le s dérives tactiques

Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian

Le style contrarian:
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Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian
Le style contrarian:
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La Gestion des Futures sur Indices

— Principe: ce type de gestion demande moins de patience mais beaucoup de rigueur et d’observations fréquentes.
Les achats et ventes vont étre morcelés dans le temps

— Les périodes de marche: Nous allons étudier le marché par demi-heure le plus haut et plus bas qui vont déterminer
le range de la demi heure suivante

— Les conditions d'intervention : Contrairement a la gestion « contrarian », on attendra une hausse de la volatilité
pour intervenir avec trois conditions a remplir

— Un DMI+ supérieur au DMI- pour un achat, un DMI- supérieur au DMI+ pour une vente
— Un ADX supérieur a 20

— Des cours supérieurs a la moyenne 28 (pour un achat) et en-dessous (pour une vente)
— un RSI compris entre 30 et 70
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La Gestion des Futures sur Indices

Source : Bloomberg
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La Gestion des Futures sur Indices

— Il faut savoir que sur les futures sur indices européens, la v alorisation des portefeuilles se fait a une certaine
heure pour la journée

— 17h30 pour le future Eurostoxx50
— 18h15 pour le future CAC40

— Lidee sera de faire en sorte d’acheter moins cher que le prix de compensation et de vendre plus cher que ce
prix de compensation

— Les exceptions:

— On ne passera pas de transaction en fonction de la compensati on si le sens de la compensation va a
I'encontre des signaux d’allocation

— On ne passera pas de transaction en fonction de la compensati on en cas de réunion majeure de la
FED ou suite a une annonce importante (cf. downgrade des agen ces de rating) pouvant géenérer une
trop forte volatilité

— On ne passera pas de transaction en fonction de la compensati on en cas de cassure de I'ensemble
des supports et/ou résistance définis par les points pivots Demark sur la journée
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Performances du fonds Agir Europe

Fonds* VL Nombre de Portefeuille en
parts EUR
Agir Europe 60.78 41 868 2 544 750
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Performances du fonds Agir Europe

) Année Année Année Année Année Année
Reésultats 5 ans** 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Agir
Europe* -61.45% | -2,62% | -39,99% | -7,34% +3.93% | -27.89% | +2.81%
Agir
Europe
Physique -38.94% | -1.90% | -42.06% | +15.18% | +9.70% | -22.64% | +4.34%
Agir
Europe
Dérivés 2251% | -0.72% | +2.07% | -22.52% | -5.77% -5.25% -1.53%
Indice de
référence**

CAC40 -46.09% | +1,30% | -42,68% | +22,32% | -3.34% | -16.95% | +1.68%

* Le fonds capitalise les revenus depuis janvier 2007, avant le fonds distribuait. Les performances
affichées ne tiennent pas compte des dividendes qui ont été distribués.

** La performance de I'indice est calculée dividendes non réinvestis

*** | a performance 5 ans est calculée sur période glissante
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Performances du fonds Agir Europe
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Max Drawdown d’AGIR EUROPE sur un an:
(du 12/05/11 au 24/11/11)
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Performances du fonds Agir Europe
en Avril 2012

. En avril, les marchés actions européens ont subi une correct ion massive (CAC40: -6,16%, Eurostoxx50: -
5,38%, DAX: -2,67%) douchés par les incertitudes politigue s en France (possible élection de F.Hollande
opposé a la regle d'or et désirant privilégier la croissance a la lutte contre les déficits) et au Pays Bas

(l'incapacité des parlementaires a s'entendre sur cette mé me question de réduction des déficits a conduit a la

démission du premier ministre). De plus, S&P a dégradé de deu X crans (a BBB+) la notation souveraine
espagnole alors que I'Etat ibérique a confirmé son entrée en récession pour la deuxieme fois consécutive

depuis 2009 suite a la baisse de son PIB de 0,4% au premier trim  estre.

. Sur le front des valeurs, les valeurs défensives du secteur d es biens de consommation et de la santé ont
nettement surperformé . A linverse, les secteurs les plus c ycligues ont souffert de publications trés
décevantes a commencer par les technologiques

. Sur notre allocation stratégigue, nous sommes passé s d'un signal d'allocation minimale a un signal de vente
le 22 avril a hauteur de 3248 sur le CAC 40 nous in  citant a extrémement de prudence sur  nos investissements
en actions. Au final, la performance mensuelle de |  a poche physique a été de -4,55% contre - 6,16% pour le
CACA40.

. Sur la poche Carte Blanche, nous avons pris nos bén  éfices sur le tracker Easy ETF CAC40 Double Short et  sur
le Lxor ETF MSCI Indonesia. Nous avons conservé CM C  IC Or et Matieres Premiéres (1,34%), ETF DJ UBS All
Commodities (1,49%), ETF DJ UBS Energy (1,71%), etle Lyxor VIX SP500 (1,45%) pour se protéger d'un
éventuel retour de la volatilité sur le SP500. Nous  avons également ajouté le tracker Lyxor ETF Silver (1  ,53%)
et le fonds CG Nouvelle Asie (1,7%)

e Marchés Dérivés:

. Sur la partie dérivés, nous avons réalisé sur les futures sur indices, une performance de +0,21% dont +0,37%
sur la performance intraday, -0,16% sur les positions strat égiques. Le passage en signal de vente le 22 avril
sur I'Eurostoxx nous a incité a couper nos positions ouverte s a l'achat en mars sur I'Eurostoxx juin a hauteur

de 2536. En fin de mois, nous n'avions aucune position.
. Ainsi, la performance nette de frais sur les dérivés a été de + 0,21% avec -0,24% de frais..
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Contacts AGILIS GESTION

» Jean-Alain SCARPACI, Directeur de la gestion depuis  sa fondation en
1986, en charge de la stratégie et des instruments deriveés.

Contact: jas@aaqilisgestion.fr —015533 18 21

 Arnaud SCARPACI, Co-Gérant des OPCVM gérés, en charge de la

sélection des valeurs et de la gestion du physique (actions, obligations,
OPCVM)

Contact: a.scarpaci@aaqilisgestion.fr — 0155 33 18 26

« Jean-Paul SUDAKA, responsable de la gestion sous ma ndat Contact:
|p.sudaka@agilisgestion.fr  —01 5533 18 93

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS
www.agilisgestion.fr



