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Avertissement : Le présent document est fourni à titre d’information et ne présente aucun caractère contractuel. Une attention particulière a été portée quant à 
la nature claire et non trompeuse des informations fournies dans le présent document. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 
Les performances correspondent à celles de l’OPCVM, la performance individuelle de chaque client dépendant de sa date d’entrée dans le fonds. L’attention du 
lecteur est attirée sur le fait que le traitement fiscal dépend de la situation individuelle de chaque investisseur et qu’il est susceptible d’évoluer. 
Ce document constitue une communication à caractère promotionnel visée à l'article 313-28 du Règlement Général de l'AMF et n'a pas été élaboré
conformément aux dispositions réglementaires visant à promouvoir l'indépendance des analyses financières. Agilis Gestion n’est pas soumis à l'interdiction
d'effectuer des transactions sur les instruments concernés avant la diffusion de la communication



� Portefeuille investi entre 75 à 100% en actions fra nçaises et/ou européennes
� Portefeuille investi au minimum à 50% en actions fr ançaises
� Exposition aux Marchés Actions entre 0 et 200% Maxi mum
� Indice de Référence : 100 % CAC40
� Typologie de clientèle MIF: Non professionnel et pr ofessionnel

Le fonds AGIR EUROPE 
(créé le 7 juin 2002, VL d’origine 100 €

code ISIN FR0007072509,FCP)
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� Typologie de clientèle MIF: Non professionnel et pr ofessionnel
� Classification AMF : Diversifié
� Le prospectus détaillé de l’OPCVM est disponible su r simple demande auprès de la Société de 

Gestion ou sur le site : www.agilisgestion.fr
� Ce document est une simple présentation commerciale  et ne saurait remplacer le prospectus détaillé.
� Conformément à l’article 314-76 du règlement généra l de l’AMF, le client peut recevoir, sur demande 

de sa part, des précisions sur les rémunérations re latives à la commercialisation du présent produit.



Le fonds AGIR EUROPE
(créé le 7 juin 2002, VL d’origine 100 €

code ISIN FR0007072509,FCP)

� FCP Euro de droit français 
� Frais de souscription: de 0% à 3% maximum
� Frais de sortie: Néant
� Frais de gestion: 2% TTC (hors frais de courtage)
� Frais de surperformance: 20% au -delà de la performance de l’indice de référence : 
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� Frais de surperformance: 20% au -delà de la performance de l’indice de référence : 
CAC40

� Valorisation: quotidienne
� Dépositaire: CM CIC Securities / Valorisateur: CM C IC AM (Groupe Crédit Mutuel)
� Durée de placement recommandée: 5 ans



Le Processus de Gestion

C’est l’addition de deux savoirs faire

• La Gestion Systématique Multistratégique via AGILIS SELECT 
et AGILIS ETF SCREENING

• La Gestion des Futures sur Indices
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• Principes:
� Processus de décision alternative à la gestion de co nviction basé sur une 

approche top-down

� Modèles multifactoriels fondés sur 5 critères de sélections.

� Le gérant construit son portefeuille en fonction de 7 stratégies disponibles qui seront 
adaptées en fonction du profil du fonds, du cycle de marché et du nombre de valeurs 
disponibles par stratégie

� L’utilisation des critères de sorties se fait en fonction des critère s d’entrée sur 

La Gestion Systématique Multistratégique
des titres via AGILIS SELECT
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� L’utilisation des critères de sorties se fait en fonction des critère s d’entrée sur 
chacune des stratégies. Si l’un des critères de la stratégie fait défaut, la valeur 
sort du portefeuille

� Achats et ventes systématiques, calés sur la base d’une périodicité définie par le 
gérant.

� Le gérant dispose d’une base de valeurs comprenant 1140 valeurs comprenant 
le DJ Stoxx600, le SP500 et le SBF120 mais peut all er jusqu’à 1860 en incluant 
l’ensemble des indices mondiaux

� Depuis Mars 2012, nous avons commencé à intégrer un e base sur le BOVESPA.



• Etapes du process:

La Gestion Systématique Multistratégique
des titres via AGILIS SELECT

Mise à jour des bases de données: 
Stoxx 600, SBF120, SP500 et BOVESPA 

(Bear Market et GPRV)

Mise à jour de l’allocation cible 
et définition du cycle de marché

Définition des stratégies disponibles:
-Dynamique, High Correlation et Value en uptrend

- Défensif, Rendement, Pure Trend et Opportunité en downtrend
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Définition des stratégies mises en portefeuilles

Sélection des titres de chaque stratégie

Fiche valeur justifiant la transaction



• Critères de sélection des actions: description

� La croissance : comprend un ensemble de critères relatif à l’évolution des bénéfices par action, la
croissance long terme, et la croissance des ventes estimées

� La valorisation: comprend des informations relatives au Price Earning Ratio estimé actuel pour
l’exercice prochain, le taux de rendement des dividendes estimé et le ratio croissance/ PER estimé pour le
prochain exercice

� La profitabilité et endettement: comprend des critères relatifs aux variations de la rentabilité
des fonds propres estimée sur court terme, et aux variations de la dette nette estimée

� Le contrôle de risque : comprend des informations relatives au ratio d’information, au niveau de

La Gestion Systématique Multistratégique
des titres via AGILIS SELECT
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� Le contrôle de risque : comprend des informations relatives au ratio d’information, au niveau de
bear market (résistance baissière), l’alpha, le bêta, le taux de corrélation et à la volatilité 1 et 12 mois

� L’analyse technique: comprend des informations relatives au RSI, aux bandes de bollinger, aux
moyennes mobiles, et à la performance relative du titre par rapport à son indice de références

� Pour chaque critère, le titre aura une valeur de 0 ou 1 selon qu ’elle remplit
ou non le critère

� Chaque titre aura donc une notation globale comprise entre 0 et 5



• Critères de sélection des actions: conditions à remplir

� La croissance : Croissance des bénéfices estimés 3 mois positive

� La valorisation: Ratio Croissance/ PER estimé supérieur à 1

� La profitabilité: Croissance ROE estimé positive et endettement net estimé en décroissance

� Le contrôle de risque: Alpha positif et risque faible à modéré

� L’analyse technique: RSI<70, Performance relative négative, MM Moyen terme < MM court terme

� La notation globale sera prise en compte pour la sélection finale une fois le

La Gestion Systématique Multistratégique
des titres via AGILIS SELECT
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� La notation globale sera prise en compte pour la sélection finale une fois le
type de stratégie à adopter déterminée



• Critères de sélection des actions: les stratégies

La Gestion Systématique Multistratégique
des titres via AGILIS SELECT

Stratégies Croissance Valorisation Profitabilité Risque Analyse Technique

Défensif Sécurité Croissance/ PE >1 Risque faible

Défensif Rendement Rendement > 3% et 
Croissance/ PE >1

Croissance ROE 1 
mois estimé > -0.5% ET 
Variation endettement 

1 mois <0

Risque faible à modéré

Dynamique Croissance des BPA 
estimées positive

Ratio d’information 
positif
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estimées positive positif
Risque modéré à élevé

High Correlation Ratio d’information 
positif, Alpha positif et 

Beta > 1.4

Pure Trend RSI <30, Cours 
inférieur à la bande 

bollinger inférieure et 
performance relative 

négative

Opportunité Bear market < -50, taux 
de corrélation < 0.6

Value PE estimé actuel < PE 
estimé 1 mois 

Croissance/PE> 0.8

Ratio d’information 
positif et Risque faible



• Critères de sélection des actions: les règles de sélection d es
titres et stratégies

La Gestion Systématique Multistratégique
des titres via AGILIS SELECT

� Choix de la stratégie en fonction du fonds et du cycle de march é (cf. slide
suivant)

� Classement des valeurs par ratio G/PE: Nous allons retenir les valeurs en priorité
qui ont le ratio Growth/PE le plus élevé
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� Univers des stratégies : Chaque stratégie doit comporter un minimum de 5 valeurs

� Eviter les anomalies techniques: Parmi le filtre effectué, on écartera toute valeur qui se trouverait en
situation de surachat techniquement via un indicateur RSI => 70

� Notation globale des valeurs: Une fois une stratégie retenue, on retiendra en priorité les valeurs qui
ont la meilleure notation globale

� Prêter attention à la liquidité et aux capitalisations des t itres: On vérifiera le volume
moyen sur 3 mois par rapport aux volumes des 3 dernières séances (on écartera tout titre sur lequel le volume
actuel est très en deça). De plus, on vérifiera la capitalisation du titre sachant que le fonds ne peut détenir plus de
10% de petites capitalisations (capitalisation inférieure à 1 milliard EUR)



• Critères de sélection des actions: les cycles de marchés

La Gestion Systématique Multistratégique
des titres via AGILIS SELECT

� La notion de cycle de marché:
• Chaque jour, notre base interne AGILIS Future fournit des informations quant à l’investissement action
cible et à l’exposition action cible sur la base d’indicateurs techniques par rapport aux indices référents (ici
CAC40)
• 5 signaux d’allocation peuvent être fournis:

• Achat
• Allocation maximale
• Neutral
• Allocation minimale
• Vente

• 3 cycles de marchés peuvent alors leur correspondre:
• Uptrend (pour allocation maximale et achat)
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• Uptrend (pour allocation maximale et achat)
• Market neutral (pour neutral)
• Downtrend (pour allocation minimale et vente)

• Le fonds AGIR EUROPE peut alors 5 types d’investissement et exposition cible

Investissement action Exposition action

Achat 100% 200%

Allocation maximale 100% 100%

Neutral 87.5% 87.5%

Allocation minimale 75% 65%

Vente 75% 0% à 55%



• Critères de sélection des actions: les stratégies

La Gestion Systématique Multistratégique
des titres via AGILIS SELECT

� Le choix des stratégies:
• Les stratégies adaptées au cycle uptrend (achat et allocati on maximale):

• La stratégie Dynamique:
Cette stratégie privilégie le fondamental à savoir la croissance des bénéfices, la valorisation et peut
admettre des valeurs à risque faible à modéré
• La stratégie High Correlation:
Cette stratégie privilégie des valeurs à fort beta pour permettre une surperformance par rapport à
l’indice de référence et qui apporte un supplément de valeur en termes de couple rendement risque via
le ratio d’information
• La stratégie Value:
Cette stratégie particulièrement adaptée en fin de cycle haussier retient des valeurs décôtées en terme
de PE et ayant un risque faible
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de PE et ayant un risque faible

• Les stratégies adaptées au cycle downtrend (vente et alloca tion minimale)
En allocation minimale:

• La stratégie Défensif Sécurité:
Cette stratégie ne retient que des valeurs à risque faible et ayant une bonne valorisation de sa
croissance
• La stratégie Défensif Rendement:
Cette stratégie retient des valeurs offrant un rendement de dividende attractif et admettant un risque
faible à modéré
• La stratégie Pure Trend:
Cette stratégie demande une certaine réactivité de la part du gérant et demande un mise à jour au
minima hebdomadaire dans un cycle de vente retenant des valeurs survendues
• La stratégie Opportunité:
Cette stratégie sélectionne des valeurs ayant une faible corrélation avec l’indice de référence et étant
très faiblement risquée



• Justification des transactions: la fiche valeur à l’achat

La Gestion Systématique Multistratégique
des titres via AGILIS SELECT
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• Justification des transactions: la fiche valeur à la vente

La Gestion Systématique Multistratégique
des titres via AGILIS SELECT
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• Principes:

� Processus de gestion basé 
principalement sur l’analyse technique 
permettant une valeur ajoutée de la 
poche carte blanche

� Facilité pour répliquer un indice
� Transparence avec une valorisation et 

composition journalière
� Outils disponibles et souples
� Outils vanilles et simples par rapport aux 

dérivés

La Gestion Systématique Multistratégique
des ETF via AGILIS ETF SCREENING
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dérivés
� Faible risque de crédit
� Complément de l’investissement action

� ETF tactiques: Matières premières, sectoriels, 
marchés émergents

� ETF stratégiques: Indiciels et Taux

� Base de 735 ETF combinant 11 
contributeurs sélectionnables selon 3 
types de critères:

� Classe d’actif
� Zone géographique
� Style .



• Critères de sélection:
� Le signal d’allocation technique:

� Calibrage de la volatilité

La Gestion Systématique Multistratégique
des ETF via AGILIS ETF SCREENING

Niveau de volatilité Degré de volatilité Critères de volatilité

Achat Allocation 
Maximale

Neutral Allocation 
Minimale

Vente

RSI<70 DI+> DI- Par défaut MACD< Signal 
MACD

MACD<0

MACD> Signal 
MACD

Cours 
>MM20jours

Cours 
<MM20jours

Cours 
<MM20jours

ADX>20 ADX>20
DI+>DI-, DI-<20 DI->DI+
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� La liquidité: Taille transaction doit être inférieu re à 10% du volume moyen 
sur 3 mois

Niveau de volatilité Degré de volatilité Critères de volatilité
1 Faible Volatilité 1 Mois < Volatilité 3 mois

et Volatilité 3 mois < Volatilité 6 mois
et Volatilité 6 mois < Volatilité 1 an

2 Modérée Volatilité 1 Mois < Volatilité 3 mois
et Volatilité 3 mois < Volatilité 6 mois

et Volatilité 6 mois > Volatilité 1 an
3 Neutre Volatilité 1 Mois < Volatilité 3 mois

et Volatilité 3 mois = Volatilité 6 mois
et Volatilité 6 mois > Volatilité 1 an

4 Positive Volatilité 1 Mois < Volatilité 3 mois
et Volatilité 3 mois > Volatilité 6 mois

et Volatilité 6 mois > Volatilité 1 an
5 Elevée Volatilité 1 Mois > Volatilité 3 mois

et Volatilité 3 mois > Volatilité 6 mois
et Volatilité 6 mois > Volatilité 1 an



• Etapes du process:

La Gestion Systématique Multistratégique
des ETF via AGILIS ETF SCREENING

Mise à jour de l’allocation cible 
et définition du cycle de marché

Pour chaque ETF

Définition des recommandations à l’achat:
-Signal d’allocation

- Calibrage de la volatilité
- Vérification de la liquidité et du volume
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Fiche valeur justifiant la transaction

Définition des recommandations à la vente par défaut:
-Signal d’allocation

- Monitoring de la volatilité
- Critères discriminants (ratio d’information <0, G/PE<1, RSI>70) 



• Justification des transactions: la fiche valeur à l’achat

La Gestion Systématique Multistratégique
des titres via AGILIS ETF SCREENING
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• Justification des transactions: la fiche valeur à la vente

La Gestion Systématique Multistratégique
des titres via AGILIS ETF SCREENING
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La Gestion Systématique Qualitative des Titres 
et des OPCVM : 

Allocation d’actifs au 30/04/12
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Répartition du portefeuille Agir Europe 
au 30/04/2012
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• Analyse des principaux ratios
� La croissance des ventes: 9.51
� La valorisation: PE estimé: 10.27 G/PE = 1.18
� La profitabilité: Dividende estimé: 3.64%
� Le contrôle de risque: Bear market: 8 - Alpha=-0.05 – Beta=0.62
� L’analyse technique: RSI moyen= 33.03

� Evolution des investissements et exposition action sur le m ois

Portefeuille AGIR EUROPE au 30/04/12

100,00%

120,00%
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INVESTISSEMENT "ACTIONS" EXPOSITION/COUVERTURE EXPOSITION "ACTIONS"



Dérivés 
(Futures & 
options)

Physique 
(Actions, 

Obligations, 
OPCVM)

Frais de 
Gestion

Performance 
globale nette:  

Attribution de performance 
du 29/04/11 au 30/04/12
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globale nette:  
-27.78% -5.71% -24.07% -2%

Les performances passées ne sont pas un 
indicateur fiable des performances futures



Dérivés 
(Futures & 
options)

Physique 
(Actions, 

Obligations, 
OPCVM)

Frais de 
Gestion

Performance 
globale nette:  

Attribution de performance 
du 30/03/12 au 30/04/12
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globale nette:  
-4.34% +0.21% -4.55% -0.24%

Les performances passées ne sont pas un 
indicateur fiable des performances futures



Attribution de Performance par titres
du 30/03/12 au 30/04/12
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Source : Bloomberg



Principes de la Gestion des Futures sur Indices: le s dérivés tactiques

� Les principes:
• Définition du sens prioritaire à partir de l’alloca tion action cible et du cycle de 

marché définis par l’outil AGILIS Future
• Définition des points pivots TOM Demark
• Définition du style à adopter en fonction de l’expo sition cible et de la volatilité 

mesurée par l’ADX 
• Des positions courtes sur les contrats à terme sur indices qui ont pour objectif 

d’améliorer la performance au jour le jour
• Interventions actives sur les Futures en Intraday (E urostoxx50, CAC40)

– Les gérants cherchent à capter les excès de marchés au quotidien.

La Gestion des Futures sur Indices
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– Les gérants cherchent à capter les excès de marchés au quotidien.
– Achats et ventes plusieurs fois au cours d’une même journée des positions sur 

futures
– Utilisation du système séquentielle de TOM DEMARK permettant à la fois de 

déterminer les points pivots de la journée, les différentes vagues de tendance et les 
différentes séquences alertant les signaux d’achat et de ventes

• Eviter dans la mesure du possible d’avoir une posit ion ouverte avant une statistique 
économique majeure

• Justification des positions ouvertes après clôture auprès du RCCI



• Détermination du sens prioritaire à partir des sign aux d’allocation:

• Détermination des points pivots de la manière suiva nte:

La Gestion des Futures sur Indices: 
la méthode DeMark
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Point Pivot = (Clôture de la veille + Plus haut de la veille + Plus bas de la veille) / 3
Résistance 1 = Point  Pivot*2 – Plus bas de la veill e
Résistance 2 = Plus haut de la veille – Plus bas de la veille + Point Pivot
Support 1 = Point Pivot*2 – Plus haut de la veille
Support 2 = Point Pivot – (Plus haut de la veille – P lus bas de la veille)

• Surveillance du niveau de volatilité via l’ADX:



• Les indicateurs utilisés:

La Gestion des Futures sur Indices: 
la méthode DeMark

• DMI( Directionnal Movement Index)
• Le DMI, Directional Movement Index a été conçu par Welles Wilder et nécessite plusieurs indicateurs:

Le DI + : indicateur directionnel de hausse. Cet indicateur permet de représenter la force
des mouvements haussiers. Plus le niveau de l’indicateur est élevé plus les haussiers sont forts.

Le DI – : indicateur directionnel de baisse. Il permet de mesurer le niveau de force des
baissiers. Plus le DI– est élevé plus la force des mouvements baissiers est vigoureuse.

L’ADX : Average Directional Movement : Cet indicateur permet de mesurer la force de la
tendance. Au-dessus de 20, la force de la tendance DI+ ou DI- est pertinente.

• RSI (Relative Strengh Index): 
• le RSI est  un indicateur de la force interne d'une valeur (au-dessus de 50 la pression est acheteuse). 
• Le calcul du RSI crée un rapport entre les moyennes des hausses et les moyennes des baisses. 
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• Le calcul du RSI crée un rapport entre les moyennes des hausses et les moyennes des baisses. 
• L'analyse du RSI est basée sur la constatation de divergences entre lui-même et les cours 
• le RSI qui dépasse le seuil des 70 envoie une alerte de surachat, le seuil de 30 une alerte de survente.

• Bandes de bollinger:
Les bandes de Bollinger , du nom de leur inventeur John Bollinger, sont constituées de 3 courbes:
- une moyenne mobile sur n périodes appelée moyenne mobile de Bollinger, 
- une courbe appelée bande supérieure de Bollinger qui est calculée à partir d'un écart correspondant à + 2 
écarts types des cours avec la moyenne mobile à n périodes ,
- une courbe appelée bande inférieure de Bollinger qui est calculée à partir d'un écart correspondant à - 2 
écarts types des cours avec la moyenne mobile à n périodes
Un resserrement des bandes de Bollinger est souvent annonciateur d'une inversion de tendance de
l'action.  Ainsi, après une baisse prolongée de l'action, tout resserrement des bandes de Bollinger indique
l'arrivée prochaine d'un retournement à la hausse de l'action.



La Gestion des Futures sur Indices

Principes de la Gestion des Futures sur Indices: le s dérivés tactiques

� Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian

� Le style contrarian:

– Principe: il s’agit d’investir à l’opposé des grandes tendances du marché à acheter quand la
majorité des investisseurs vendent et au contraire à vendre quand les intervenants achètent afin de
profiter des excès de marché

– Les excès de marché: on utilise les bandes bollinger (achat au-dessus, vente en-dessous) et le
RSI (un RSI supérieur à 70 indique un surachat, un RSI inférieur à 30 indique une survente)
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RSI (un RSI supérieur à 70 indique un surachat, un RSI inférieur à 30 indique une survente)

– Le calibrage de la volatilité: la gestion en « contrarian » nécessite de se confronter aux périodes
de forte volatilité avec de forte pression vendeuse ou acheteuse

– L’ATR doit être inférieur à sa moyenne journalière
– L’ADX doit être en diminution mais pas forcément inférieur à 20



La Gestion des Futures sur Indices

Principes de la Gestion des Futures sur Indices: le s dérivés tactiques
� Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian

� Le style contrarian:
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Source : Bloomberg



La Gestion des Futures sur Indices

Principes de la Gestion des Futures sur Indices: le s dérivés tactiques

� Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian

� Le style tendance:

– Principe: ce type de gestion demande moins de patience mais beaucoup de rigueur et d’observations fréquentes.
Les achats et ventes vont être morcelés dans le temps

– Les périodes de marché: Nous allons étudier le marché par demi-heure le plus haut et plus bas qui vont déterminer
le range de la demi heure suivante

– Les conditions d’intervention : Contrairement à la gestion « contrarian », on attendra une hausse de la volatilité
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– Les conditions d’intervention : Contrairement à la gestion « contrarian », on attendra une hausse de la volatilité
pour intervenir avec trois conditions à remplir

– Un DMI+ supérieur au DMI- pour un achat, un DMI- supérieur au DMI+ pour une vente
– Un ADX supérieur à 20
– Des cours supérieurs à la moyenne 28 (pour un achat) et en-dessous (pour une vente)
– un RSI compris entre 30 et 70



La Gestion des Futures sur Indices

Principes de la Gestion des Futures sur Indices: le s dérivés tactiques

� Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian

� Le style tendance:
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Source : Bloomberg



La Gestion des Futures sur Indices

Principes de la Gestion des Futures sur Indices: le s dérivés tactiques

� Une astuce pour bonifier la VL: La compensation

� Le principe:

– Il faut savoir que sur les futures sur indices européens, la v alorisation des portefeuilles se fait à une certaine
heure pour la journée

– 17h30 pour le future Eurostoxx50
– 18h15 pour le future CAC40

– L’idée sera de faire en sorte d’acheter moins cher que le prix de compensation et de vendre plus cher que ce
prix de compensation
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– L’idée sera de faire en sorte d’acheter moins cher que le prix de compensation et de vendre plus cher que ce
prix de compensation

– Les exceptions:
– On ne passera pas de transaction en fonction de la compensati on si le sens de la compensation va à

l’encontre des signaux d’allocation
– On ne passera pas de transaction en fonction de la compensati on en cas de réunion majeure de la

FED ou suite à une annonce importante (cf. downgrade des agen ces de rating) pouvant générer une
trop forte volatilité

– On ne passera pas de transaction en fonction de la compensati on en cas de cassure de l’ensemble
des supports et/ou résistance définis par les points pivots Demark sur la journée



Fonds* VL Nombre de 
parts

Portefeuille en 
EUR

Agir Europe 60.78 41 868 2 544 750

Performances du fonds Agir Europe
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*Valeur au 30/04/2012



Résultats 5 ans***
Année
2007

Année
2008

Année   
2009

Année 
2010

Année 
2011

Année 
2012

Agir 
Europe* -61.45% - 2,62% - 39,99% -7,34% +3.93% -27.89% +2.81%

Agir 
Europe 
Physique -38.94% -1.90% -42.06% +15.18% +9.70% -22.64% +4.34%

Agir 
Europe 
Dérivés -22.51% -0.72% +2.07% -22.52% -5.77% -5.25% -1.53%

Performances du fonds Agir Europe
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Dérivés -22.51% -0.72% +2.07% -22.52% -5.77% -5.25% -1.53%

Indice de 
référence**
CAC40 -46.09% +1,30% -42,68% +22,32% -3.34% -16.95% +1.68%

* Le fonds capitalise les revenus depuis janvier 2007, avant le fonds distribuait. Les performances 
affichées ne tiennent pas compte des dividendes qui ont été distribués.

** La performance de l’indice est calculée dividendes non réinvestis 

*** La performance 5 ans est calculée sur période glissante
Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures



Performances du fonds Agir Europe
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Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des 
performances futures



Max Drawdown d’AGIR EUROPE sur un an:
-34.84% (du 12/05/11 au 24/11/11)
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Performances du fonds Agir Europe 
en Avril 2012

• Marchés Actions:
• En avril, les marchés actions européens ont subi une correct ion massive (CAC40: -6,16%, Eurostoxx50: -

5,38%, DAX: -2,67%) douchés par les incertitudes politique s en France (possible élection de F.Hollande
opposé à la règle d'or et désirant privilégier la croissance à la lutte contre les déficits) et au Pays Bas
(l'incapacité des parlementaires à s'entendre sur cette mê me question de réduction des déficits a conduit à la
démission du premier ministre). De plus, S&P a dégradé de deu x crans (à BBB+) la notation souveraine
espagnole alors que l'Etat ibérique a confirmé son entrée en récession pour la deuxième fois consécutive
depuis 2009 suite à la baisse de son PIB de 0,4% au premier trim estre.

• Sur le front des valeurs, les valeurs défensives du secteur d es biens de consommation et de la santé ont
nettement surperformé . A l'inverse, les secteurs les plus c ycliques ont souffert de publications très
décevantes à commencer par les technologiques

• Sur notre allocation stratégique, nous sommes passé s d'un signal d'allocation minimale à un signal de vente 
le 22 avril à hauteur de 3248 sur le CAC 40 nous in citant à extrêmement de prudence sur nos investissements 
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le 22 avril à hauteur de 3248 sur le CAC 40 nous in citant à extrêmement de prudence sur nos investissements 
en actions. Au final, la performance mensuelle de l a poche physique a été de -4,55% contre - 6,16% pour  le 
CAC40. 

• Sur la poche Carte Blanche, nous avons pris nos bén éfices sur le tracker Easy ETF CAC40 Double Short et sur 
le Lxor ETF MSCI Indonesia. Nous avons conservé CM C IC Or et Matières Premières (1,34%), ETF DJ UBS All  
Commodities (1,49%), ETF DJ UBS Energy (1,71%), et le  Lyxor VIX SP500 (1,45%) pour se protéger d'un 
éventuel retour de la volatilité sur le SP500. Nous  avons également ajouté le tracker Lyxor ETF Silver (1 ,53%) 
et le fonds CG Nouvelle Asie (1,7%)

• Marchés Dérivés:
• Sur la partie dérivés, nous avons réalisé sur les futures sur indices, une performance de +0,21% dont +0,37%

sur la performance intraday, -0,16% sur les positions strat égiques. Le passage en signal de vente le 22 avril
sur l'Eurostoxx nous a incité à couper nos positions ouverte s à l'achat en mars sur l'Eurostoxx juin à hauteur
de 2536. En fin de mois, nous n'avions aucune position.

• Ainsi, la performance nette de frais sur les dérivés a été de + 0,21% avec -0,24% de frais..



Contacts AGILIS GESTION

• Jean-Alain SCARPACI, Directeur de la gestion depuis  sa fondation en 
1986, en charge de la stratégie et des instruments dérivés.
Contact: jas@agilisgestion.fr – 01 55 33 18 21

• Arnaud SCARPACI, Co-Gérant des OPCVM gérés, en charge de la 
sélection des valeurs et de la gestion du physique (actions, obligations, 
OPCVM)
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OPCVM)
Contact: a.scarpaci@agilisgestion.fr – 01 55 33 18 26

• Jean-Paul SUDAKA, responsable de la gestion sous ma ndat Contact: 
jp.sudaka@agilisgestion.fr – 01 55 33 18 93


