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It is the combination of two knowledge:
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Principles:
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Process steps:

Database Update:
Allocation target & Cycle Market Update Stoxx 600 SBF1 20 et SP500

Available strategies definition:
-Dynamic, High Correlation & Value in uptrend
- Defensive, Pure Trend et Opportunity in downtrend

L/

Strategy Picking Up Définition

L/

Stock Picking as for each strategy

Stock guide explaining trade
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« Stocks criteria pick up: description
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« Stocks criteria pick up: requirements
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Stocks criteria pick up: strategies

Stratégies

Defensive Low Risk

Defensif Dividend

Dynamic

High Correlation

Pure Trend

Opportunity

Value

Valuation

Growth/ PE >1

Dividend yield > 3% et
Growth PE >1

Earning estimate
growth >0

Estimate currentPE < 1
monthPE
estimate;GrowthPE>
0.8

Rentability

ROE growth estimate
>0

Risk Technical analysis
Low risk
Low to Medium Risk

Positive information
ratio
Medium to high risk

Positive information
ratio, Positive Alpha &
Beta > 1.4

RSI <30, Last quote
below inferior to
bollinger band &

negative relative return

Bear market < -50,
Correlation rate < 0.6

Ratio d’information
positif et Risque faible
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« Stocks criteria pick up: strategies & stocks picking up rules
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Stocks criteria pick up: market cycles

Equity Investissement Equity Exposure

Buy 100% 200%
Maximal Allocation 100% 100%

Neutral 87.5% 87.5%
Minimal Allocation 75% 75%

Sell 75% 0%
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« Stocks criteria pick up: strategies
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Stocks criteria pick up: market cycles

Uptrend

Downtrend

Buy EUR/USD

75% Stratégies EUR
25% Stratégies USD

40% Stratégies EUR
20% Stratégies USD

Neutral EUR/USD

50% Stratégies EUR
50% Stratégies USD

30% Stratégies EUR
30% Stratégies USD

Sell EUR/USD

25% Stratégies EUR
75% Stratégies USD

15% Stratégies EUR
45% Stratégies USD
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Stock guide:

AMILY DOLLAR STORES
FOO UM Equity Dernier cour 5325
LS3070001030 Date cloture 18024201

FAMILYD DOLLAR

LT
4 AGILIS GESTION

ACTIVITE DE LA SOCIETE

Famille Dollar Stores, Inc. (Famille dollar) exploite une chaine de magasins de remise
marchandise générale en détail plus située dans 44 pays. offrant auz consommateurs
une sél de la dans les i de q ier. A i de
d les bl

marchandises de la société

les produits maison, les
ique. Produits de la société
comprennent les aides i la santé et de beauté, les aliments emballés et les produits
réfrigérés, accueil de nettoyage des Ffournitures, la maison, papeterie, produits

i i & et d iques. Au cours de I'ezercice clos le 30 aoiit 2009
[fiscale 2009), la société ouvert 180 magasins, fermé les 96 magasins, délocalisé 10
magasins dans la méme Shopping-Center ou de la zone du marché et développer ou

et les et sai et &l

rénové 41 magasins. Pendant I"ezercice 2009, environ 20 % des magasins de la société

urbains

&taient situées dans les grands

[ avec les pop au-

dessus de 200 000), et environ 26 3 des magasins de la société &taient situées dans les

Lik, L

FAMILY DOLLAR STORES
Secteur
General Retailers
Peer groups
AMAZON COM INC
MCDONALD'S CORP
COMCAST CORP-CLASS A
HOME DEFPOT INC
C¥S5 CAREMARK CORP
CARNI¥AL CORP
NEWS CORP-CL A
EBAY INC
DIRECTY¥-CLASS A
LOWE'S COS INC
COSTCO WHOLESALE CORP

STARBUCKS CORP

medium risk
low risk
medium

medium risk

POINTS FORTS

POINTS FAIBLES

097
0.97
0,96
125
144
095
0.60
2,94
1.08
0.73
0,397

Growth

33.02 27.60
13.83 10.26
14,55 12,26
16,92 13.82
10,44 .57

120 16,60
13.38 11,84
15.86 9,46

14.52
15,62
19.63

19,02

42,69
15,10
13.26

16,91

COMPARAISON HISTORIQUE

Le ROl du groupe atoujours excédé le colt
du capital ce qui permet a la firme doffrir
un rendement attrayant et des
programmes de rachats d'actions

Le groupe est percu comme le magasin du
future étant une alternatibe aux cartes de
crédit

La dette du groupe est de seulement 250
millions USD avec de faibles charges
financiéres

La réputation du groupe augmente
dans les périodes difficiles eten
période de remontée de I'économie
les consommateurs de middle class
pourraient changer de magasins

Le groupe souffre de l'augmentation
des loyers et des dépenses de
services aux collectivités

Nom societe Priz
FAMILY DOLLAR STORES

Ratio inf

GIFE

PE

Growth

1610242011 53.25 173

106

14.63

14.14

P
164021201 53.25

14.63

14.14

1510242011 43.96

12,1

14.14

F-3
02024201 .38

1.97

14.14

FA
2401201 4344

1.97

14.14

F-5
1Fzon

SNIA NIA T EYALEUR! "SYALEUR!

P-6
0701201 43,90 -16.66

1,31

ENIA NIA

12,11

14.08

14,40

F-7
06012011 44,39

130

z1

1440

OPPORTUNITES

MENACES

NOTATION GLOBALE

Les o a faible préfé
dépenzes leur revenu dans limmobilier, lénergie
et l'alimentation. Le stimulus du gouvernement US
&t une modération des prix énergie et
alimentation permet de capter des ventss
=upplémentaires

Opportunités fortes & travers les colts de

La pression croissante surles
marges des biens consommables
gui représentent une grosse partie
des revenus du secteur

Mom société

FAMILY DOLLAR STORES
1670272011
Growth EPS
3122 -2 5BEIG2EE

ZPS Delta 3k Growth LT

14143

La hausse du taux de chdmage

¥alue 2E estime A= PE1an

Div Yield
135211273

GIFE

1,06

pourrait inciter les faibles revenus a

154226513 10,834
ROE Dette nette
-0,852626537 5,332

Rentabilite

rimmobilier retail. Plus de la moitié de ses reduire davantage leurs depenses

Risque Niveau Bear Market

L]

Beta

0382051796

Alpha folatilite 1kfolatilite 12 M

048029619 30,3237128  30,30737052

magasins ont des leasing qui expirent dans les
prochaines années ce qui permet 4 la firme de
les rénégocier

Technique Moyenne CT Mogenne LT HRel Perf
4313100052 4335205078 1597264

Rentabilite  Risque Technique
a 1 a

Notation globale TOTAL
2

Strategie
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UTILITIES

OPCVM & CASH

COMSUMER SERVICES

TELECOMMUNICATIONS

BASIC MATERIALS

mEurope Dynamic 269%

mEurope Valus 584%

mEurops Opporsunley 12/82%

US Dynamique 2.9%

UE High Comelation 3.08%

Cash 8%

mEUrope High Cormelation 133%

uEurcpe Dividend 28,61%

mUS Oppornunky 10,5%

HUS Value 10,86%

Discretionnary 0%
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Portfolio File Format v.2.0

Date
SoMrzon
SoMzoi
IoMzon
IoMzon
IoMzon
IoMzon
IoMrzoi
IoMrzoi
IoMrzoi
F0Mrzoi
F0Mrzoi
F0Mrzoi
F0Mrzoi
F0Mrzoi
SoMrzon
SoMzoi
IoMzon
IoMrzoi
IoMrzoi
F0Mrzoi
F0Mrzoi
SoMzoi
IoMzon
IoMzon
IoMrzoi
F0Mrzoi
F0Mrzoi
SoMrzon
SO0

Titrez
BAYTER AG-REG
EHP EILLITOMN PLC
EQURSORAMA
EQUYVGLUES 54
CENTRICA PLC
CIMERT = FRAMNCAIE
CRHPLC
DANEKE BANEK AME
DELHAIZE GROUR
DELTSCHE TELEKOM AG-REG
EMI 3P4
OME &34
INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI
KONIMELLIKE KRN MY
MAREH & MCLENMAN COE
MEREDITH CORP
PARMALAT SPA
FORTUGAL TELECOM SGPE SA-REG
FFL CORFORATION
RATOS AB-B 2HE
RA&YTHEDON COMPANY
RHOEN-ELINIELIM AG
SWEDBANK 4B - & SHARES
TELECOM TALIA EPA
TOTAL &4
WIMC S48
WOESTALPIME AG
BECTON DICKINZON AND CO
LIGLIDITES

Isim
DEQOOEAYT 00T
GEOOOOSEEE04
FROOOOOTS223
FROOO0120503
GEQOED33F223
FROOOD120352

IEQO0E2T04
DEOM02T4414
EEQQO3562T00
DEQOOS55T505
MO003132476
MO0MO031473
EZ0iT7542015
MLOOOO0030E2
UESMT451023
LS54 35107
TON03S264T3
FTPTCOARMODOOA
UEEA35TT1060
SE00O011:340
LIET5E5111507T1
DEQOOTO42301
SEQOO0242455
Moo0343T1eS
FROO0O1202T1
FROOOO1254 56
ATOOD0AITE0E
UE0T5E5TI0M

Prix
45,15
1343,00
B0
24,25
Im,s0
55,50
14,25
700
43,51
3,64
15,65
55,50
147,50
3,03
30,13
23,00
151
4,60
30,02
15,45
4557
14,06
53,35
0,54
534
3301
2145
3G

Yalorization Devise

3413200
S0ET 400,00
F0150,00
F1515,50

F 015 000,00
23 250,00
F2175,00
238 700,00
2130250
3181200
3136000
105 G40,00
253050000
24 543,00
42 266,00
34 500,00
21 162,00

F0 360,00
4202500
101 355,00
4101300
2512000
233 E70,00
FAT250
F0EES00
F3 105,00

25 770,00
F6E30,00

Fectenr
Basic Materials
Eazic Materials

Financialz

Induztrialz

Ukilitiez

Induztrialz

Induztrialz

Financialz

Consumer Services
Telecommunications
il & Gas
Financials
Cansumer Services
Telecommunications
Financials
Canzumer Services
Conzumer Goods
Telecommunications
Uilitiez

Financials

Industrials

Health Care

Financialz

Telecommunications

Qil & Gaz

Induztrialz
Basic Materials

Health Care

Devize

EUR
GEp
EUR
EUR
GEp
EUR
EUR
DKk
EUR
ELR
ELR
MO
GEp
EUR
uzD
uzD
EUR
EUR
Uz
SEK
0
EUR
SEK
EUR
EUR
ELR
EUR
uzD

¥alo EUR
34 152,00
SA1A553

F0150,00
FHE50

35 255,36
29 250,00
F2TT5,00
F2100,16

2130250
FE12,0n

3 360,00
13 63353
2420
24 543,00
45386
25 581,30
27 162,00
30 360,00
3125655
122134

300502,0
28 120,00
25 733,93
FIT2,50

30 663,00
33 105,00
25 770,00
27 43567
EE 533,24

Allocation
Europe Rendement
Eurape High Correlation
Eurcpe Defenzif
Europs Rendement
Europe Opportunitd
Europs Rendament
Eurcpe Defenzif
Eurapz High Correlation
Eurcpe Opportunitd
Eurape Rendement
Eurape Rendement
Europe High Correlation
Europe High Correlation
Eurape %alue
L Dividende
LIE Dynamiqus
Europe Opportunitd
Europs Rendament
U% Dividende
Eurape Rendement
UZ Dividende
Europe Opportunitd
Europs: Walue
Europs Rendament
Eurcope Defensif
Eurape Rendement
Europe Dynamique
L% Defensif
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Derivatives
(Futures &
options)

Net Global
Performance
-16.17%

Cash (Equities,
Bonds, Mutual
Funds)

Turnover Management
fees Fees

4.97%
(whom
3.30% due to
AGILIS)

Past performances are not a reliable indicator for future performances.
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Derivatives
(Futures &
options)

Net Global
Performance
-3.77%

Cash (Equities,
Bonds, Mutual
Funds)

Turnover | Manageme
fees nt Fees

1.08%
(whom
0.65% due
to AGILIS)

Past performances are not a reliable indicator for future performances.
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ALPHA F‘nrtfnlm | PORTEFEUILLE AGIF. MONDE HISTO ™ Bucun - Lucun - ™

Dates n RGN 1051/ 2011 =R 102011 BT cemtrad QNI Device UM

ERALE DE GEOPHYSIOU
SELEY PLC
HP BILLITOMN PLC

ASIE
mm 7Y Heatmap ~H) Scatter | 9 Meneurs du rendt | 107 PesTtions

Source : Bloomberg

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS
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ALPHL Portfolic | PORTEFEUILLE AGIR MONDE HISTO | JRRTER v . [l Lucun - ]

[Spécifique Lo DTG 10,31/ 2011 =T L1 30,2011 B cemtrad AP Oevice RN
EL-LUCENT

ALPINE
EMN BANE INTERMNATIO

a
ED AIRLIME-D
EI-B

THSCHILD

Source : Bloomberg

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS
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310172011
4005,5 Signal d'investissement exposition  Phase cyclique de marché
28janv _Achat
20janv ! ! Allocation maximale Uptrend
19janv Allocation minimale
28janv ! I . \Vente
10janv
EUROMTS 3-5 ANS| 25 janv
TNOTES 10 ANS 22-déc . .
PETROLE 31janv ! X
24-janv
24 janv
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Index Futures Management: Tacticals

= Two styles: Trend & Contrarian

= Contrarian:
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Index Futures Management: Tacticals

= Two styles: Trend & Contrarian
= Contrarian:

CFG1 -~ CAC40 10 EURO FUT Febll
1 minute 1 jour
M Dernier 4136.00
T Haut le 02/16 17:02  4169.50
< Moyenne 4146.88
1 Bas le 02/16 08:36 4118.50
M Clét predte 4151.50
Borne sup Bollinger (2) 4139.2983
M Boll MoyM au Cl6t.(20) 4135.6499
M Borne inf Bollinger (2) 4132.0015
M TDSeq TDST Up 4150.0000
TDSeq TDST Down 4150.5000
TDSeq Risk 4120.0000
M TDCombo TDST Up 4150.0000
TDCombo TDST Down 4150.5000
TDCombo Risk 4144.0000
MTD D-Wave

W N\ /\"\ N

MRSI 2 cloture(14) 45.93

M -DMI: (14) 18.18
-DML 26.62
M ADX 30.12

4139.30

4132.00
4130

MMACD 3 cloture(12,36) -0.8326
Signal & cléture(9)  -1.1966

W VWV

09:00 10:00 14:00 15:00 16:00

16 Feb 2011 ‘ RM=il- 202
CFGL -- CAC40 10 EURO FUT Febll GA7 1 Day 1 Minute Copyright 2011 Bloomberg Finance L.P.

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS
www.agilisgestion.fr

17-Feb-2011 15:17:35

Source : Bloomberg
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Index Futures Management: Tacticals

= Two styles: Trend & Contrarian

* Trend following:
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Index Futures Management: Tacticals

= Two styles: Trend & Contrarian

* Trend following:

[
T

Cassure du support précédent et hausse de la volatilité
*

bas d'intervention en raison d'une absence de volatilité sur ADX

N NN

17220 1730 17240 1750 1800 1810 1820 18130 18ts0 19:00 1910 19:20 1930 1940 1950 20:00

18140
24 Aug 2010
CFUD -- CAC40 10 EURO FUT Seplo G602 Days 2 Minutes Copyright 2010 Bloomberg Finance L.P, 24-AUg-2010 19:19:09

Source : Bloomberg

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS
www.agilisgestion.fr
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Index Futures Management: Tacticals

= A key to improve NAV: Offset

* Principles:
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Fund* NAV (in €) Number of Portfolio in
shares EUR

AGIR Monde 58.01 15 364 891 235
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Non invested Year Year Year Year Year Year

dividend results | 5years* 2005 2006 2007 2008 2009 | Year 2010 2011

Agir MONDE -50.13% | +3,29% | +16,29% | 1,55% | 36,04% | -7.45% | +4.62% | -20.77%
-19.78% | +13,64% | +13,51% | -3,41% | 39,08% | 23.02% | +17.16% | -7.77%

Past performances are not a reliable indicator for future performances.
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Performance from 11/30/2010 to 11/30/2011
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Past performances are not a reliable indicator for future performances.
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-32.01%
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« Equity Markets:

 Futures Markets:
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- Jean-Alain SCARPACI, Head of Management since its foundation in
1986, in charge of the strategy and derivative instruments.

Contact: jas@agqilisgestion.fr — 01 55 33 18 21

Arnaud SCARPACI, Co-Manager of OPCVM, in charge of the security
picked up and management of cash assets (stocks, bonds, mutual funds).

Contact: a.scarpaci@agilisgestion.fr — 01 55 33 18 26

- Jean-Paul SUDAKA, in charge of “management of mandate”.
Contact: jp.sudaka@agqilisgestion.fr — 01 55 33 18 93
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