AGILIS GESTION

Le 15/12/2011

AGILIS GESTION




Le 15/12/2011

AGILIS GESTION




(crée le 31 décembre 2004, VL d'origine 100 €
code ISIN FR00101445443,FCP)

AT\ GILIS GESTION




(créé le 31 décembre 2004, VL d'origine 100 €
code ISIN FR00101445443,FCP)

AT\ GILIS GESTION




C’est I’addition de deux savoirs faire
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Principes:
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Etapes du process:

Mise & jour de I'allocation cible Mise a jour des bases de données:
et définition du cycle de marché Stox 600, SBF120 e P500

Définition des stratégies disponibles:
-Dynamique, High Correlation et Value en uptrend
- Défensif, Pure Trend et Opportunité en downtrend

Définition des stratégies mises en portefeuilles

¥

Fiche valeur justifiant la transaction




« Criteres de sélection des actions: description
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- Criteres de sélection des actions: conditions a remplir
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Criteres de sélection des actions: les stratégies

Stratégies

Défensif Sécurité

Défensif Rendement

Dynamique

High Correlation

Pure Trend

Opportunité

Value

Croissance Valorisation
Croissance/ PE >1
Rendement > 3% et

Croissance/ PE >1

Croissance des BPA
estimées positive

PE estimé actuel < PE
estimé 1 mois
Croissance/PE> 0.8

Profitabilité

Croissance ROE
estimé positive

Risque

Risque faible

Risque faible a modéré

Ratio d’information
positif
Risque modéré a élevé
Ratio d’information

positif, Alpha positif et
Beta > 1.4

Bear market < -50, taux
de corrélation < 0.6

Ratio d’information
positif et Risque faible

Analyse Technique

RSI <30, Cours
inférieur a la bande
bollinger inférieure et
performance relative
négative
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« Criteres de sélection des actions: les régles de sélection des
titres et stratégies
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Criteres de sélection des actions: les cycles de marchés

Achat

Allocation maximale

Neutral

Allocation minimale

Vente

Investissement action

100%
100%

80%
60%

60%

Exposition action

200%
100%

80%
60%

0%
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« Critéres de sélection des actions: les stratégies
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Criteres de sélection des actions: les cycles de marchés

Achat EUR/USD

Uptrend 75% Stratégies EUR
25% Stratégies USD

Downtrend 40% Stratégies EUR
20% Stratégies USD

Neutral EUR/USD

50% Stratégies EUR
50% Stratégies USD

30% Stratégies EUR
30% Stratégies USD

Vente EUR/USD
25% Stratégies EUR
75% Stratégies USD

15% Stratégies EUR
45% Stratégies USD
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Justification des transactions: la fiche valeur

AMILY DOLLAR STORES
FOO UM Equity Dernier cour
LS3070001030

FAMILYD DOLLAR

5325
Dlate cloture  16/02/2011
ACTIVITE DE LA SOCIETE

Famille Dollar Stores, Inc. (Famille dollar) exploite une chaine de magasins de remise

LT
4 AGILIS GESTION

Growth
FAMILY DOLLAR STORES
Secteur
General Retailers
Peer groups
AMAZON COM INC
MCDONALD'S CORP
COMCAST CORP-CLASS A 0.97
HOME DEFPOT INC 0,96
C¥S5 CAREMARK CORP i 125
CARNI¥AL CORP 144
NEWS CORP-CL A 0,95
EBAY INC 0.60

marchandise générale en détail plus située dans 44 pays. offrant auz consommateurs
une sél de la dans les i de q ier. A i de
d les bl

marchandises de la société

les produits maison, les
ique. Produits de la société
comprennent les aides i la santé et de beauté, les aliments emballés et les produits
réfrigérés, accueil de nettoyage des Ffournitures, la maison, papeterie, produits

i i & et d iques. Au cours de I'ezercice clos le 30 aoiit 2009
[fiscale 2009), la société ouvert 180 magasins, fermé les 96 magasins, délocalisé 10
magasins dans la méme Shopping-Center ou de la zone du marché et développer ou

medium risk
low risk
medium

et les et sai et &l

33.02
13.83
14,55
16,92
10,44

120
13.38
15.86

27.60
10.26
12,26
13.82
.57
16,60
11,84
9,46

097

rénové 41 magasins. Pendant I"ezercice 2009, environ 20 % des magasins de la société

urbains

&taient situées dans les grands

[ avec les pop au-

dessus de 200 000), et environ 26 3 des magasins de la société &taient situées dans les

Lik, L

DIRECTY-CLASS A
LOVE'S COS INC
COSTCO WHOLESALE CORP

STARBUCKS CORP

2,94 14.52
1.08 15,62
0.73 19.63

42,69
15,10
13.26

POINTS FORTS

POINTS FAIBLES

medium risk 0,97 19,02
COMPARAISON HISTORIQUE

16,91

Le ROl du groupe atoujours excédé le colt
du capital ce qui permet a la firme doffrir
un rendement attrayant et des
programmes de rachats d'actions

Le groupe est percu comme le magasin du
future étant une alternatibe aux cartes de
crédit

La dette du groupe est de seulement 250
millions USD avec de faibles charges
financiéres

La réputation du groupe augmente
dans les périodes difficiles eten
période de remontée de I'économie
les consommateurs de middle class
pourraient changer de magasins

Le groupe souffre de l'augmentation
des loyers et des dépenses de
services aux collectivités

Nom societe
FAMILY DOLLAR STORES

Priz Ratio inf GIPE PE Growth

1610242011

53.25 173 106 14.63 14.14

P
164021201

53.25 1463 14.14

1510242011

43.96 12,1 14.14

F-3
02024201

41,38 1.97 14.14

FA
2401201

43.44 1.97 14.14

F-5
1Fzon

SNIA NIA TEYALEUR! "SYALEUR! ENIANIA 1408

P-6
0701201

43,90 -16.66 1,31 12,11 14,40

F-7
06012011

44,39 130 z1 1440

OPPORTUNITES

MENACES

NOTATION GLOBALE

Les o a faible préfé
dépenzes leur revenu dans limmobilier, lénergie
et l'alimentation. Le stimulus du gouvernement US
&t une modération des prix énergie et
alimentation permet de capter des ventss
=upplémentaires

Opportunités fortes & travers les colts de
limmokilier retail. Plus de la moitié de ses
magasins ont des leasing qui expirent dans les
prochaines années ce qui permet 4 la firme de
les rénégocier

La pression croissante surles
marges des biens consommables
gui représentent une grosse partie
des revenus du secteur

Mom société

FAMILY DOLLAR STORES
1670272011
Growth

EP5
3123

ZPS Delta 3k Growth LT
-2 5BEIG2EE 14143

La hausse du taux de chdmage

¥alue

ZE estimé A=~ PE1lan Div Yield GIPE

pourrait inciter les faibles revenus a

Rentabilite

154226513 10,834 135211273 1,08
ROE Dette nette
-0,852626537 5,332

réduire davantage leurs dépenses

Risque

Niveau Bear Market Beta Alpha
111,08 0282061796 0,48023613

Folatilite 1kfolatilite 12 M
303237128 30,30737052

Technique

Moyenne CT Mogenne LT HRel Perf
4313100052 4335205078 1597264

Notation globale

Yalue Rentabilite  Risque Technique TOTAL
1 a 1 a 2

Strategie
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PETROLE ET GAZ

SANTE

BIENS DE CONSOMMATION
INDUSTRIES

OPCVM & LIQUIDITES 3,53% aoo 367% 7,23%
TELECOMMUNICATIONS
mEurope Dynamigue 10,63%
MATERIAUX DE BASE u Europe High Correlation 14,74%
. m Europe Value 13,99%
SOCIETES FINANCIERES = Europe Rendement 18,54%
SERVICES ALY m Europe Opportunité 15,14%
CONSOMMATEURS u Europe Defensif 7,23%
SERVICESAUX COLLECTIVITES US Dynamique 3,67%
1 US Dividende 4,03%
US Defensif 3,53%
Liquidités 8,51%
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m Portfolio File Format v.2.0
Date Titres Isin ‘Quantité Prix Valorizsation Devise Locale Secteur Valo EUR Allocation

15M2/2011 BAYER AG-REG DEOOOBANOOIT 350 44 9% 15 745,50 Bazic Materials 15 746,50 Eurcpe Rendement
15M2/2011 BECTON DICKINSON AND CO US0758871091 500 71,15 35 575,00 Health Care 273378 US Defensif
15M2/2011 BHP BILLITON PLC GB0000556504 2600 1 838,00 4 773 500,00 Bazic Materials 5591482 Europe High Correlation
15M2/2011 BOURSORANMA FROOO0O7S228 5000 553 27 850,00 Financials 27 550,00 Europe Defensif
18122011 CENTRICA PLC GBOOBO33F229 10000 287,00 2 &70 000,00 Utilitie= 34 218 40 Europe Opportunité
15M2/2011 DANSKE BANK AIS DKOD10274414 3100 7210 223 510,00 Financials 3007441 Europe High Correlation
15M2/2011 DEUTSCHE TELEKOM AG-REG DEOOOSS57S08 3300 59,03 2981220 Telecommunications 2881220 Europe Rendement
15M2/2011 FORTUM O%J FIO0O0Z007132 1800 1577 28 385,00 Utilitiez 28 386,00 Europe Defensif
15M2/2011 INTL CONSOLIDATED AIRLINE-DI ES0177542018 15800 144 60 2 284 530,00 Congumer Services 2723976 Europe High Correlation
15M2/2011 KONINKLUKE KPN NV NLOOOO0O0S082 2700 395 2418500 Telecommunications 24 165,00 Europe Value
15M2/2011 MEREDITH CORP US5894331017 1200 30,83 35 995,00 Congumer Services 28 42348 US Dynamigue
1SM 22011 PARMALAT SPA T0003826473 18000 1,38 24912 00 Conzumer Goods 24 912,00 Europe Opportunité
15M2/2011 PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG PTPTCOAKMOO0S 3300 443 14 784,00 Telecommunications 14 784,00 Eurcpe Rendement
15122011 PPL CORPORATION US89351T1060 1400 28m 40 614,00 Utilitie= 3120313 US Dividende
15M2/2011 RATOS AB-B SHS SE0000111%40 1300 76,60 59 580,00 Financials 10 969,38 Eurcpe Rendement
15M2/2011 RHOEN-KLINIKUK AG DEDOOTO42301 2000 13,86 27 720,00 Health Care 27 720,00 Europe Opportunité
151212011 SWEDBANK AB - A SHARES SE0000242455 2500 85,55 222 430,00 Financials 24 502,00 Europe Value
15M2/2011 VOESTALPINE AG AT0000937503 1200 19,70 23 640,00 Bazic Materials 23 540,00 Europe Dynamigue
15M2/2011 SCOR SE FROO10411383 850 17,33 14 730,50 Financials 14 730,50 Eurcpe Rendement
15M2/2011 WIVENDI FROOOD12777T1 1800 15,44 25 592,00 Congumer Services 25 552,00 Europe Rendement
15M2/2011 GDF SUEZ FROO10208488 1400 20,05 28 083,00 Utilitiez 28 063,00 Eurcpe Rendement
15M2/2011 MAUREL ET PROM FROOOODOS1070 2300 11,69 26 887,00 Oil & Gas 25 887,00 Europe Dynamigue
1SM22011 EDENRED FRO0O10908533 1600 17,79 28 455,00 Industrialz 28 456,00 Europe Value
15M2/2011 REMY" COINTREAU FROO00130385 500 60,91 30 455,00 Congumer Goods 30 455,00 Europe Opportunité
15M2/2011 EUTELSAT COMMUMNICATIONS FROO10221234 1100 2845 31 289,50 Congumer Services 31 289,50 Europe Value
1SM 22011 ACCIONA SA ES0M25220311 500 63,70 31 850,00 Industrialz 31 850,00 Europe Dynamique
15M2/2011 LIQUIDITES 6599113
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Physique Dont

(Actions, commissions Frais de
Obligations, de Gestion

OPCVM) mouvement

Dérivés
(Futures &
options)

Performance

globale nette: 358.685% (dont
-21.02% .86% percues

- o

21.85% par AGILIS)

Les performances passees ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures
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Physique Dont Dont

(Actions, commissions )
Obligations, de Frals_ de

OPCVM) mouvements Gestion

Dérivés
(Futures &
options)

Performance
globale nette: 00.33% (dont
.50% percues
- o
1.36% par AGILIS)

Les performances passees ne sont pas un
indicateur fiable des performances futures
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ALPHA Portfolin | DRTEFEUILLE AGIR. MOMDE HIZTO | Aucun H - Aucun - H
EETCER <. cifique |« ERETTT 011 A Fi 1241542011 B cemtrad RSP Cevise  [2IQ] M
Secteurs GICS > Totaux
Mo

13) MEREDITH CORF

1) MARSH & MCLENMAM COS

15) RAYTHEON COMPARNY

18] PFL CORPORATION

F) BECTOM DICKINSOM AND CO

18) INTL COMSOLIDATED AIRLIME-DI

19] EMI SPA

2] RHOEM-KLIMIKUM AG

21) KOMIMKLIIKE KPM MY

&) TOTAL SA

] RATOS AB-B SHS

M) PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG
25 BOUWGLIES SA

2] WIMCT 54

J) CEMTRICA PLC

2] TELECOM ITALLA SPA

&) BHP BILLITOM PLC

) SwWEDEBANK AR - A SHARES

31) CIMEMTS FRAMCAIS

%) DEUTSCHE TELEKOM AG-REG

['5) Résumé '6) D&l ' 7) Heatmap ' B) Scatter | 5) Meneurs du rendt | [ 10) Positions

Source : Bloomberg

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS -
www.agilisgestion.fr AW 16 GESTION
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Bucun =l - iucun -  + |
1271572011 Bl Semtrad RMM  Devise [ M

3] BOURSORAMA

1] PARMALAT SPA

15 WOESTALPIME AG

18] FORTUIM O3

) BAYER AG-REG

18] DAMSKE BAME ASS

19) CRH PLC

) DEUTSCHE TELEKDM AG-REG
21) CIMEMTS FRANCAIS

Z) SwWEDBANK AR - A SHARES
) BHP BILLITOM PLC

M) TELECORM ITALLA SPA

25) CEMTRICA PLC

2] WIMCT 54

J) BOUYGLIES SA

X PORTUGAL TELECOM SGPS SA-REG
2] RATOS AB-B SHS

A TOTAL SA

) KOMIMKLIIKE KPM MY

L) RHOEN-KLIMIEUM AG

['5) Résumé &) DéIl ' 7) Heatmap ' 8) Scatter | 5) Meneurs du rendt | [ 10) Positions

Source : Bloomberg

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS -
www.agilisgestion.fr AW 16 GESTION
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Principes de la Gestion des Futures sur Indices: les dérivés tactiques

= Les principes:
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310172011
4005,5 Signal d'investissement exposition  Phase cyclique de marché
28janv _Achat
20janv ! ! Allocation maximale Uptrend
19janv Allocation minimale
28janv ! I . \Vente
10janv
EUROMTS 3-5 ANS| 25 janv
TNOTES 10 ANS 22-déc . .
PETROLE 31janv ! X
24-janv
24 janv
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Principes de la Gestion des Futures sur Indices: les dérivés tactiques

= Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian

» Le style contrarian:

Le 15/12/2011

+ AGILIS GESTION




Principes de la Gestion des Futures sur Indices: les dérivés tactiques

= Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian
= Le style contrarian:

CFG1 -~ CAC40 10 EURO FUT Febll
1 minute 1 jour

M Dernier 4136.00

T Haut le 02/16 17:02  4169.50

~+ Moyenne 4146.88

1 Bas le02/16 08:36  4118.50

M Cldt prodte 4151.50
Borne sup Bollinger (2) 4139.2983

M Boll MoyM au Cl6t.(20) 4135.6499

M Borne inf Bollinger (2) 4132.0015

M TDSeq TOST Up 4150.0000
TDSeq TDST Down 4150.5000
TDSeq Risk 4120.0000

M TDCombo TOST Up 4150.0000
TDCombo TOST Down  4150.5000
TDCombo Risk 4144.0000

WD D-Wave

MRS 3 cloture(14) 45.93

M -DMT (14) 18.18
DM 26.62
WADX 30.12

M MACD 2 cléture(12,26) -0.8326
Signal & clétura(9):  -1.1966

09:00 10:00 i 2 E 14100 15:00 16:00
16 Feb 2011 B Mail- 202
CFGL -- CAC40 10 EURQ FUT Febll G67 1 Day 1 Minute Copyright 2011 Bloomberg Finance L.P.

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS
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Principes de la Gestion des Futures sur Indices: les dérivés tactiques

= Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian

» Le style tendance:
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Principes de la Gestion des Futures sur Indices: les dérivés tactiques

= Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian

» Le style tendance:

T \L‘l 7-:7: A:L‘;_% "*-—Qi_jjj 1

[
T

Cassure du support précédent et hausse de la volatilité
*

bas d'intervention en raison d'une absence de volatilité sur ADX

N NN

17220 1730 17240 1750 1800 1810 1820 18130 18ts0 19:00 1910 19:20 1930 1940 1950 20:00

18140
24 Aug 2010
CFUD -- CAC40 10 EURO FUT Seplo G602 Days 2 Minutes Copyright 2010 Bloomberg Finance L.P, 24-AUg-2010 19:19:09

Source : Bloomberg

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS
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Principes de la Gestion des Futures sur Indices: les dérivés tactiques

= Une astuce pour bonifier la VL: La compensation

» Le principe:
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Fonds * VL (en €) Nombre de Portefeuille en
parts EUR
Agir Monde 97.22 15 364 775 053
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Année Année Année Année Année Année Année
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Agir MONDE -52.36% | +3,29% +16,29% | -1,55% | - 36,04% -7.45% +4.62% | -21.85%
Indice de
référence * -21.85% | +13,64% | +13,51% | -3,41% | - 39,08% 23.02% | +17.16% -7.85%

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures
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Evolution du fonds du 311122010 au 15122011

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures
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-32.01%
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« Marchés Actions:

« Marchés dériveés:
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Jean-Alain SCARPACI, Directeur de la gestion depuis sa fondation en
1986, en charge de la stratégie et des instruments dérivés.

Contact: jas@aqilisgestion.fr — 01 55 33 18 21

Arnaud SCARPACI, Co-Gérant des OPCVM gérés, en charge de la

sélection des valeurs et de la gestion du physique (actions, obligations,
OPCVM)

Contact: a.scarpaci@agilisgestion.fr — 01 55 33 18 26

Jean-Paul SUDAKA, responsable de la gestion sous mandat Contact:
p.sudaka@agilisgestion.fr — 01 55 33 18 93
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