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(créé le 2 juin 2008, VL d’origine 10 €
code ISIN FR0010599381,FCP EURO)

Portefeuille investi entre 0 et 50% en Actions Internationales

Portefeuille investi entre 0 et 100% en obligations d’Etats de 'OCDE

Recours a une gestion quotidienne intensive des futures sur indices

Exposition aux Marchés Actions entre 0 et 100% Maximum (par les actions ou les futures sur indices)
Indice de Référence : 25% Eurostoxx50 - 75% Euromts 3-5 ans

Typologie de clientele MIF: Non professionnel et professionnel

Classification Morningstar : Mixtes EUR Prudents

Le prospectus détaillé de ’OPCVM est disponible sur simple demande aupres de la Société de
Gestion ou sur le site : www.agilisgestion.fr

Ce document est une simple présentation commerciale et ne saurait remplacer le prospectus détaillé.

Conformément a I'article 314-76 du reglement général de I’AMF, le client peut recevoir, sur demande
de sa part, des précisions sur les remunerations relatives a la commercialisation du present produit.

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS

www.agilisgestion.fr %
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(créé le 2 juin 2008, VL d’origine 10 €
code ISIN FR0010599381,FCP EURO)

FCP Euro de droit francais

Frais de souscription: de 0% a 3% maximum

Frais de sortie: Néant

Frais de gestion: 2% TTC (hors frais de courtage et de RTO)

Frais de surperformance: 20% au-dela de la performance de I'indice de référence : 25%
Eurostoxx50 - 75% EuroMTS 3-5ans

Valorisation: quotidienne
Dépositaire: CM CIC Securities / Valorisateur: CM CIC AM (Groupe Crédit Mutuel)
Durée de placement recommandée: 5 ans

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS
www.agilisgestion.fr




C’est I’addition de deux savoirs faire
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Principes:
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Etapes du process:

Mise & jour de I'allocation cible Mise a jour des bases de données:
et définition du cycle de marché Stox 600, SBF120 e P500

Définition des stratégies disponibles:
-Dynamique, High Correlation et Value en uptrend
- Défensif, Pure Trend et Opportunité en downtrend

Définition des stratégies mises en portefeuilles

¥

Fiche valeur justifiant la transaction




« Criteres de sélection des actions: description
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- Criteres de sélection des actions: conditions a remplir
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Criteres de sélection des actions: les stratégies

Stratégies

Défensif Sécurité

Défensif Rendement

Dynamique

High Correlation

Pure Trend

Opportunité

Value

Croissance Valorisation
Croissance/ PE >1
Rendement > 3% et

Croissance/ PE >1

Croissance des BPA
estimées positive

PE estimé actuel < PE
estimé 1 mois
Croissance/PE> 0.8

Profitabilité

Croissance ROE
estimé positive

Risque

Risque faible

Risque faible a modéré

Ratio d’information
positif
Risque modéré a élevé
Ratio d’information

positif, Alpha positif et
Beta > 1.4

Bear market < -50, taux
de corrélation < 0.6

Ratio d’information
positif et Risque faible

Analyse Technique

RSI <30, Cours
inférieur a la bande
bollinger inférieure et
performance relative
négative
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« Criteres de sélection des actions: les régles de sélection des
titres et stratégies
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Criteres de sélection des actions: les cycles de marchés

Achat

Allocation maximale

Neutral

Allocation minimale

Vente

Investissement action

50%
50%

25%
0%

0%

Exposition action

100%
50%

25%
0%
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« Critéres de sélection des actions: les stratégies
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Justification des transactions: la fiche valeur

AMILY DOLLAR STORES
FOO UM Equity Dernier cour
LS3070001030

FAMILYD DOLLAR
5325 d
Dlate cloture  16/02/2011

ACTIVITE DE LA SOCIETE
Famille Dollar Stores, Inc. (Famille dollar) exploite une chaine de magasins de remise
marchandise générale en détail plus située dans 44 pays, offrant
une sél de la ins de
marchandises de la société bl
& et les i
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Growth
FAMILY DOLLAR STORES
Secteur
General Retailers
Peer groups
AMAZON COM INC
MCDONALD'S CORP
COMCAST CORP-CLASS A
HOME DEFPOT INC
C¥S5 CAREMARK CORP
CARNI¥AL CORP
NEWS CORP-CL A
EBAY INC

aux consommateurs
i A i de
les produits maison, les
. Produits de la société

dans les

p d les
i i &l medium risk
low risk

medium

33.02
13.83
14,55
16,92
10,44
120
13.38
15.86

27.60
10.26
12,26
13.82
.57
16,60
11,84

9,46

et et

q! 0.37
0.97
0,96
125
144
095
0.60

comprennent les aides i la santé et de beauté, les aliments emballés et les produits
réfrigérés, accueil de nettoyage des Ffournitures, la maison, papeterie, produits

i i & et d iques. Au cours de I'ezercice clos le 30 aoiit 2009
[fiscale 2009), la société ouvert 180 magasins, fermé les 96 magasins, délocalisé 10
magasins dans la méme Shopping-Center ou de la zone du marché et développer ou

rénové 41 magasins. Pendant I"ezercice 2009, environ 20 % des magasins de la société

urbains

&taient situées dans les grands

[ avec les pop au-

dessus de 200 000), et environ 26 3 des magasins de la société &taient situées dans les

Lik, L

DIRECTY-CLASS A
LOVE'S COS INC
COSTCO WHOLESALE CORP

STARBUCKS CORP

2,94
1.08

14.52
15,62
0.73 19.63

medium risk 0,97 19,02

42,69
15,10
13.26

16,91

LR O RO

POINTS FORTS

POINTS FAIBLES

COMPARAISON HISTORIQUE

Le ROl du groupe atoujours excédé le colt
du capital ce qui permet a la firme doffrir
un rendement attrayant et des
programmes de rachats d'actions

Le groupe est percu comme le magasin du
future étant une alternatibe aux cartes de
crédit

La dette du groupe est de seulement 250
millions USD avec de faibles charges
financiéres

La réputation du groupe augmente
dans les périodes difficiles eten
période de remontée de I'économie
les consommateurs de middle class
pourraient changer de magasins

Le groupe souffre de l'augmentation
des loyers et des dépenses de
services aux collectivités

Nom societe
FAMILY DOLLAR STORES

Priz Ratio inf GIPE PE Growth

1610242011

53.25 173 106 14.63 14.14

P

53.25 1463 14.14

1610242011
P-2

1510242011

43.96 12,1 14.14

F-3
02024201

41,38 1.97 14.14

FA
2401201

43.44 1.97 14.14

F-5
1Fzon

SNIA NIA TEYALEUR! "SYALEUR! ENIANIA 1408

P-6
0701201

43,90 -16.66 1,31 12,11 14,40

F-7
06012011

44,39 130 z1 1440

OPPORTUNITES

MENACES

NOTATION GLOBALE

Les o a faible pré
dépenzes leur revenu dans limmobilier, lénergie
et l'alimentation. Le stimulus du gouvernement US
&t une modération des prix énergie et
alimentation permet de capter des ventss
=upplémentaires

Opportunités fortes & travers les colts de
limmokilier retail. Plus de la moitié de ses
magasins ont des leasing qui expirent dans les
prochaines années ce qui permet 4 la firme de
les rénégocier

La pression croissante surles
marges des biens consommables
gui représentent une grosse partie
des revenus du secteur

Mom société

FAMILY DOLLAR STORES
1670272011
Growth

EP5
3123

ZPS Delta 3k Growth LT
-2 5BEIG2EE 14143

La hausse du taux de chdmage

¥alue

ZE estimé A=~ PE1lan Div Yield

10,834 135211273

GIFE
1,06

pourrait inciter les faibles revenus a

Rentabilite

1154226519
ROE
-0,852626537

Dette nette
5,332

réduire davantage leurs dépenses

Risque

Niveau Bear Market Beta Alpha

mo3 0382051796 048023613

Folatilite 1kfolatilite 12 M
303237128 30,30737052

Technique

Moyenne CT Mogenne LT HRel Perf
4313100052 4335205078 1597264

Notation globale

Rentabilite  Risque Technique TOTAL
a 1 a 2

Strategie




TELECOMMUMICATIONS
PETROLE ET GAT
TECHMOLDGIE

MATERIALR DE BASE

SERVICES ALK
COLLECTIVITES

DE CONSOMMATION

23.47%

H Euro Dividende 17.91%

H Euro Pure Trend 0%

= Emiprunits privés 2387 %
Liquidités 5 07%
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Actions (38.57%): Euro Dynamique (10.67%), Euro Dividende (17.91%), Euro
Value (9.99%)

Obligations d’Etat et zéro coupons (23.42%)

Obligations privée (23.87%)

OPCVM Mixtes (9.07%)

Liquidités (5.07%)

N.B: depuis aolt 2010, nous avons progressivement diminué les titres monétaires dont les rendements étaient
jugés trop faibles pour diversifier I'allocation obligataire
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m Portfolio File Format v.2.0

. ) Yalorization Deri ) ) Perf )
Date Titres Isin Buantite  Prix Horisation Hevise Derise Yale EUR Allocation EriaTRance Fectenr action
Locale mensuelle

2omz2om AGIR U DOLLAR FROMO213307 5500 T60 41500,00 uzD 23526,03 Carte Blanche -1,30%

2omz2om MONTZEGUR OPFORTUNITES-A FROQOTOG406E 2a0 702 G2 TESED EUR 3216560 Carte Blanche 052%

2omz2om ROUYIER EUROPE FROCIMDA1ET 150 213,39 32a08,50 EUR 32a08,50 Carte Blanche 0,35%

2omz2om DTE 0 0313012 MLODOATSSEET 50 AT 43 552,50 EUR 4355250 Govies 0,15%

2omz2om ALOFP 4 0302314 FROCIOS0MTE 50 07,21 5360318 EUR 53 603,78 Corporates 0,00%

2omz2om E 040512 UE312TasaHad ™ 9393 63 343,64 45 431,35 Govies 0,02%

21amaom CHILE & 12 011513 UEIEEEETAET4 00 106,54 106 543,28 T4 06E 13 Govies 0,00%

2omz2om S0AF 5 14 05HEMS AEMGEETO4TE ™ 105,43 T3 840,55 13 540,55 Govies 0,00%

212 TALYLM 4 121615 KENREBEA2635 00 01,30 101 300,00 01.300,00 Carparates 0,00%

2omz2om TECFP 012 01/01ME FROO10362T04 00 352 35712350 A T2350 Corporates -T635%

2irn2om ACCIONA £4 Ez0i2s22031 350 10,38 24 543,00 24 543,00 Eure Dividends: -502% Industrialz
2omz2om DAIMLER AG-REGISTERED $HARES DEQOOTI00000 o0 52,25 36 575,00 36 575,00 Eurc Dynamique 06T% Conzumer Goods
2omaom EMEL ZP& TO0O32a367 4,20 27 720,00 21 720,00 Eure Dividends -6,15% Utilitiez
2omz2om FORTUM O FI0a03a00Ts2 13,07 26 635,00 26 635,00 Euro Yalue -4.51% Utilities
2omz2om GEMALTO MLODOO400E5S 33,58 a0 222,00 a0 222,00 Euro Yalue 183% Industrialz
2112 HOLMEN AE-B SHARES SEOQOMM03230 158,00 35 400,00 22445 Eure Dividends: -4 BT Easic Materialz
2omz2om INORA SIETEMAS &4 EZ0ifas3ddir 1363 26 612,50 23 612,50 Euro Dividende: -4,25% Technalogy
2omz2om LEGRAND 54 FROMOZOTE 21,00 35100,00 35100,00 Eurc Dynamique -T.04% Industrialz
2omz2om NESTE QIL O J FIO003I 3236 10,46 24 058,00 24 058,00 Euro Yalue -524% Oil & Gas
2omz2om OESTERREICHIZCHE POST AG ATO0O0APOSTS 20,47 327152,00 32 752,00 Euro Dividende: -TTa% Industrialz
2omz2om SOCIETEBIC 54 FROOOOZ0I6E 67,27 40 362,00 40 362,00 Eurc Dynamique 0,35% Conzumer Goods
2omz2om TELECOM TALIA SPA TOO034 TGS 03 20 &53,00 20 §53,00 Euro Dividende: -5,58% Telecommunications
21omzom UPR-KYRMEME O FIODO300536T 2 16 124,00 16 124,00 Eure Dividends: -2 Eiazic Materialz
2omz2om WINCOR NIXDORF AG DEQOOADCATER 43,50 2332225 2332225 Euro Yalue -2r2x Technalogy
21107201 LIGUIDTES 53 280,11




Physique
(Actions, Obligations et
OPCVM)

Frais de
Gestion

Performance globale
nette:

-3.58% +1.44%
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... Frais de

Performance

globale nette: +0.17%

-1.35% (Indices: +0.11%, +0.02% -1.36% -0.15% -0.03%
Change: +0.06%)
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TCN

Zero coupon

Coupons

Plus Values

Performance globale: +0.02%

Allemagne

+0.01%

Hollande

Finlande

+0.09%

Performance
globale:

+0.02%
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Principes de la Gestion des Futures sur Indices: les dérivés tactiques

= Les principes:
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310172011
4005,5 Signal d'investissement exposition  Phase cyclique de marché
28janv _Achat
20janv ! ! Allocation maximale Uptrend
19janv Allocation minimale
28janv ! I . \Vente
10janv
EUROMTS 3-5 ANS| 25 janv
TNOTES 10 ANS 22-déc . 3,3704
PETROLE 31janv ; 92,13999
24-janv
24 janv
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Principes de la Gestion des Futures sur Indices: les dérivés tactiques

= Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian

» Le style contrarian:
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Principes de la Gestion des Futures sur Indices: les dérivés tactiques

= Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian
= Le style contrarian:

CFG1 -~ CAC40 10 EURO FUT Febll
1 minute 1 jour

M Dernier

T Haut le 02/16 17:02

~+ Moyenne

1 Bas le02/16 08:36  4118.50

M Cldt prodte 4151.50
Borne sup Bollinger (2) 4139.2983

M Boll MoyM au Cl6t.(20) 4135.6499

M Borne inf Bollinger (2) 4132.0015

M TDSeq TOST Up 4150.0000
TDSeq TDST Down 4150.5000
TDSeq Risk 4120.0000

M TDCombo TOST Up 4150.0000
TDCombo TOST Down  4150.5000
TDCombo Risk 4144.0000

WD D-Wave

MRS 3 cloture(14) 45.93

M -DMT (14) 18.18
DM 26.62
WADX 30.12

M MACD 2 cléture(12,26) -0.8326
Signal & clétura(9):  -1.1966

‘ 09:00 10:00 14100 15:00 16:00
16 Feb 2011 B Mail- 202

Palais Brongniart - Place de la Bourse - 75002 PARIS
www.agilisgestion.fr
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Principes de la Gestion des Futures sur Indices: les dérivés tactiques

= Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian

» Le style tendance:
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Principes de la Gestion des Futures sur Indices: les dérivés tactiques

= Les deux styles de gestion: Tendance et Contrarian

» Le style tendance:

{ i == —
\'_“ k = 1‘*_% S
Tt — =
| —

isse de la volatilité

ssure du support précédent et hat
*

bas d'intervention en raison d'une absence de volatilité sur ADX
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www.agilisgestion.fr

{CTACTACHCTAC MO
i

I 1

AGILIS GESTION




Principes de la Gestion des Futures sur Indices: les dérivés tactiques

= Une astuce pour bonifier la VL: La compensation

» Le principe:
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Fonds™® VL Nombre de Portefeuille en
parts EUR

*Valeur au 21/07/2011
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Depuis la
i création Du 02/06/2008
Resultats (02/06/08) au 31/12/2008 | Année 2009 Année 2010 Année 2011

Agir Euro +16,27% +0,37%

Indice de
référence* +9,44%

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des
performances futures
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Evolution du fonds du 20/08'2010 au 21/07/2011

g 2 2 g g = £ =
& 8 8 8 & 8
5 g g g 2 5 g S =
= & 8 F B ® g E E
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« Constats:

« Conclusions et changements depuis le 30/11/10:
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« Marchés Actions:

« Marchés de Taux:

« Marchés des dérives:
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Jean-Alain SCARPACI, Directeur de la gestion depuis sa
fondation en 1986, en charge de la stratégie

Contact: — 01 5533 18 21

Arnaud SCARPACI, Co-Gérant des OPCVM gereés, en charge de
la sélection des valeurs et de la gestion du physique (actions,
obligations, OPCVM)

Contact: — 01553318 26

Jean-Paul SUDAKA, responsable de la gestion sous mandat
Contact: — 0155331893
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